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Franz Horlesberger, Bauunternehmung, Ges.m.b.H. zum Jahresabschluss 2024/2025

1. Geschaftsverlauf, Ergebnis und Lage des Unternehmens

Die Franz Harlesberger, Bauunternehmung, Ges.m.b.H. mit Sitz im niederdsterreichischen Amstetten
gehdrt seit Ober 30 Jahren zur Unternehmensgruppe Gerstl, Das Untermehmen wickelt vorwiegend
Auftrage in den Bundeslandern Wien, Niederdsterreich und Oberdsterreich ab. Das Leistungsangebot
reicht dabei im Hochbau vom Einfamilienhaus Gber Wohnbauten bis hin zu Industrie- bzw. Gewerbe-
bauten sowie Gffentlichen Bauten.

1.1 Marktentwicklung

Die Bauwirtschaft in Osterreich verzeichnete im Jahr 2024 gegeniber dem Vorjahr einen Riickgang
des nominalen Bauproduktionswertes um -3,7 %. Preisbereinigt sank die Bauproduktion um -5,4 %.
Die rickldufige Entwicklung zeigt sich dabei sowohl im Bereich des Hochbaues (-5,5 %, preisberei-
nigt) als auch im Tiefbau (-4,6 %, preisbereinigt). Innerhalb des Hochbaues betragt der Riickgang
des Wohnbaus -8,4 %, jener des Nicht-Wohnbaus -0,4 %. Das Renovierungsgeschaft hat zugleich in
beiden Bereichen abgenommen. Der Nachfragerlickgang im Bereich des Wohnbaues [3sst sich dabei
ebenso am starken Rickgang der Anzahl an Baubeginnen bzw. Baugenehmigungen im Meubau er-
kennen,!

1.2 Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft betreibt derzeit neben ihrem Unternehmenssitz in Amstetten (Niederdsterreich)
keine weiteren Standorte,

1.3 Finanzielle Leistungsindikatoren, Geschaftsverlauf

Die Betriebsleistung reduzierte sich im Berichtsjahr um 5,4 % von TEUR 9.946 auf TEUR 9.410, Die
Aufwendungen fir Material und Fremdleistungen verringerten sich um TEUR 106 bzw. 1,8 %, jene
fir Personal um TEUR 554 bzw. 17,3 %. Das Betriebsergebnis 1st von TEUR 466 bzw. 4,7 % der
Betriebsleistung auf TEUR 614 bzw. 6,5 % angestiegen. Das Ergebnis vor Steuern erhdhte sich von
TEUR 512 bzw. 5,2 % der Betriebsleistung im Vorjahr auf TEUR 758 bzw. 8,0 % der Betriebsleistung
im Berichtsjahr.

2024/2025 202372024

Ertragskennzahlen TEUR TEUR
Betriebsleistung 9.410 0.945
Betriebsergebnis 614 466

in % der Betriebsleistung 6,5 4,7
Finanzergebnis 144 45
Ergebnis wor Steuern 758 512

in % der Betriebsleistung 8,0 5,2

! Branchenradar.com Marktanalyse GmbH, Branchenradar BALU-Journal 2025 {Ostarreich-Ausgabe), Februar 2025.
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Im Vergleich zum Vorjahr zeigen sich im Berichtsjahr Verbesserungen der Rentabilitatskennzahlen.

2024/2025 202372024
Rentabilitaten %o %
Umsatzrentablilitit = Betr!'e bserlg ol 6,5 4,7
Betriebsleistung
Gesamtkapitalrentabilitst = —Lerrebsergebnis . 6,0 4.3
Durchschnittliches Gesamtkapital ! ;
Eigenkapitalrentabilitit =  ——ooiebsergebnis 9,2 7,5

Durchschnittliches Eigenkapital

Der Baubetrieb erfolgt mit relativ gering kapitalintensiven Anlagen. Uberdies erméglichen eine um-
sichtige Geratenutzung und Instandhaltung deren Verwendung dber eine lange Nutzungsdauer, so-
dass die Sachanlagenintensitat lediglich 6,1 % (Vorjahr 6,7 %) betragt. Die Sachanlageninvestitio-
nen betragen im Berichtsjahr TEUR 43, AuBerplanmafige Abschreibungen auf Sachanlagen waren im
Berichtsjahr nicht vorzunehmen.

31.03.2025 31.03.2024

Vermigensstruktur % Ya

Sachanlagevermdgen 6,1 5,7
Gesamtvermégen

Sachanlagenintensitat

Die Gesellschaft zeigt zum Bilanzstichtag die in der nachfolgenden Tabelle angegebene Finanzie-
rungsstruktur,

31.03.2025 31.03.2024

Finanzierungsstruktur TEUR TEUR
Eigenkapital aus Innenfinanzierung 6.519 5.935
Eigenkapital aus AuBenfinanzierung 472 472
Summe Eigenkapital 65.991 6.408
Fremdkapital kurzfristig 3.350 3.142
Fremdkapital langfristig 229 213
Summe Fremdkapital 3.579 3.355
10.570 9.762

Die Eigenkapitalguote der Gesellschaft stieg von 65,6 % auf 66,1 %. Innerhalb des Fremdkapitals
hat sich das Verhaltnis zwischen kurz- und lanafristigem Fremdkapital kaum verdandert, wobei der
Anteil des langfristigen Fremdkapitals am Abschliussstichtag 6,4 % betragt (Vorjahr 6,4 %).

16



raharirht

L ;_SE CRCTIIGIIL
Franz Horlesberger, Bauunternehmung, Ges.m.b.H. zum Jahresabschluss 2024/2025

31.03.2025 31.03.2024

Verschuldung % L

; Eigenkapital
Eigenkapitalguote Gesamtkapital 66,1 65,6
Verschuldungsarad Eremdspits) 33,9 34.4

Gesamtkapital

Das MNettoumlaufvermégen (Working Capital) der Gesellschaft betrdgk zum Abschlussstichtag des
Geschaftsjahres TEUR 6.490 (Vorjahr TEUR 5.876).

31.03.2025 31.03.2024

Liquiditdt TEUR TEUR

Umlaufvermaogen 9.840 9.018
abziglich langfristiges Umlaufvermdgen 0 0
abziglich kurzfristiges Fremdkapital 3.350 3.142
Mettoumlaufvermogen (Working Capital) 6.490 5.876

Im Berichtsjahr ergibt sich ein Netto-Geldfluss in Hihe von TEUR -721.

31.03.2025 31.03.2024

Geldflussrechnung TEUR TEUR

Netto-Geldfluss aus der betrieblichen Tatigkeit -1.000 1.307
Metto-Geldfluss aus der Investitionstatighkeit 118 72
Metto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit 161 =50
Netto-Geldfluss -721 1.329

2. Vorschau- und Risikobericht

2.1 Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wenngleich die dsterreichische Baukonjunktur im Jahr 2025 voraussichtlich weiterhin ricklaufig sein
wird und ferner fir 2026 kaum von einem Wachstum ausgegangen werden kann bzw. der Rickgang
im Bereich des Wohnbaues in Osterreich anhalt, erwartet die Geschaftsfilhrung fir das kommende
Geschaftsjahr ein positives Jahresergebnis. Der Nachfrageriickgang lasst sich dabei insbesondere auf
das Finanzierungsumfeld und die gestiegenen Baukosten bzw. das allgameine konjunkturalle Umfeld
zuriickfiihren, Nachdem diese Entwicklungen jedoch einer gewissen Dynamik unterlicgen, sind deren
Auswirkungen auf den Geschaftsverlauf 2025/2026 gegenwartig nicht vollstandig prognostizierbar,
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2.2 Risiken und Ungewissheiten

Risikomanagementsystem

Im Rahmen der monatlichen Bauerfolgsrechnung werden die einzelnen Baustellen hinsichtlich ihrer
bereits erwirtschafteten bzw. noch zu erwartenden Deckungsbeitrdge bewertet und allenfalls not-
wendige MaBnahmen zur Gegensteuerung bei ungldnstigen Entwicklungen getroffen.

Risikosituation des Geschéftsjahres 2024/2025

Aus gegenwirtiger Perspektive sind keine Risiken zu erkennen, die fiir die Gesellschaft bestandsge-
fahrdende Auswirkungen darstellen kénnten.

Konjunkturrisiko: Wahrend die Auftragslage im Hochbau sehr stark von der Entwicklung
der allgemeinen Konjunktur abhangt, ist die Bautatigkeit im Tiefbau eher von langfristigen
Uberlegungen - insbesondere im Bereich der éffentlichen Infrastrukturprojekte — bestirmmt.
Das Unternehmen kann trotz des Rickganges der Baukonjunktur eine addaquate Auftragslage
vorweisen,

Beschaffungsrisiko: Bei der Beschaffung von Baumaterialien und Energietragern hat sich
die Situation sowaohl hinsichtlich des Preisniveaus als auch der Verfligbarkeit stabilisiert. So-
fern erforderlich, werden die Verfiigbarkeiten der notwendigen Mengen durch den Abschluss
langfristiger Bezugsvertrage sichergestellt.

Personalrisiko: Flr ein Bauunternehmen ist es wichtig, ausreichend Personal mit den er-
forderlichen Qualifikationen zur Verfiigung zu haben. Durch entsprechende Schulungen, zeit-
gemdlen Maschinenpark aber auch Investitionen in den Arbeitsschutz wird versucht die Ge-
sellschaft weiterhin als attraktiven Arbeitgeber in der Region zu positionieren.

2.3 Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

Risiken aus Bankguthaben: Die Guthaben bei Kreditinstituten lauten zur Génze auf Eurg,
sodass Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die Ertragslage haben. Ausfallsri-
siken flr Bankguthaben werden weitestgehend reduziert, indem die liquiden Mittel lediglich
bei Banken bester Bonitdt veranlagt werden bzw. der Zahlungsverkehr dber derartige Insti-
tute abgewickelt wird.

Risiken aus Bankverbindlichkeiten: Die Gesellschaft verfligt derzeit dber keine Verbind-
lichkeiten gegenlber Kreditinstituten.

Risiken aus Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen:
Samtliche Positionen bestehen in Euro, sodass Auswirkungen von Wechselkursschwankun-
gen auf die Ertragslage ausgeschlossen werden kinnen. Darlber hinaus wird die Entwicklung
der Aulienstiande der Kunden genau beobachtet, um auf negative Entwicklungen zeitnah mit
Abschreibungen und der Bildung von Wertberichtigungen reagieren zu kénnen,

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten: Die Gesellschaft verflgt derzeit (ber keine
derivativen Finanzinstrumente,
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3. Forschung und Entwicklung

zum Jahresabschluss 2024/2025

Die Gesellschaft betreibt keine eigenen Forschungs- und Entwicklungstétig@en.

Amstetten, 30.09.2025
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