Bericht der Geschéftsfiihrung — Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2024/25

1. Bericht Giber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

Die Feistritzwerke-STEWEAG GmbH ist ein Energiedienstleistungsunternehmen, welches in Teilen der
oststeirischen Bezirke Weiz und Hartberg-Flrstenfeld, sowie in der Sid-Oststeiermark und Graz-Um-
gebung in den Kernbereichen Stromerzeugung, Stromnetze, Glasfasernetze und Energiedienstleistun-
gen tatig ist.

Geschiftsverlauf

Der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine und der damit ausgeldste P\V-Boom hat auch im GJ 2024/25
angehalten. Dies hat dazu gefihrt, dass die Einspeisemengen in das Stromverteilnetz deutlich von
145,002 GWh auf 175,806 GWh gesteigert wurden,

Auch die Nachfrage nach Photovoltaikanlagen hat sich auf einem hohen Niveau eingependelt. Bis zum
Jahr 2019 wurden pro Jahr ca. 200 Anfragen auf Netzzutritt fir PV-Anlagen gestellt. Im Geschaftsjahr
2024/25 waren es 2.487. Dies stellte die zustandigen Mitarbeiter vor enorme Herausforderungen. Mit
den erhahten Personalressourcen und laufenden IT-Optimierungen konnte das hohe Arbeitsaufkom-
men gut bewiltigt werden und die Kundenanfragen in kurzer Zeit abgearbeitet werden,

Die meisten Kunden waren jedoch nicht nur auf Eigenverbrauchsoptimierung bedacht, sondern woll-
ten im Wesentlichen deutlich (ber 4 kW an Einspeiseleistung zugesagt bekommen. Mit einer Fortfih-
rung der sehr hohen Investitionen in den Stromnetzausbau wurde auch diese Herausforderung ange-
nommen,

Um jedoch die in der #Mission2030 vargegebenen Ziele in der Integration der erneuerbaren Erzeu-
gungsanlagen betreffend der Netzeinspeisung zu erreichen, missen die Ausbauaktivititen in das
Stromnetz in den ndchsten lahren auf hohem Miveau deutlich Gber der Abschreibung gehalten werden.

Im Geschaftsjahr 2024/25 war die Wasserfihrung in der Feistritz im Gegensatz zum vorangegangenen
Wirtschaftsjahr fallend. Dies fiihrte dazu, dass die erzeugte Energiemenge von 7,342 MWh auf 5,188
MWh (-29,34%) im Vergleich zum Vorjahr gesunken ist. Diese Schwankungen in der Wasserfuhrung
wirken sich auch auf die Erzeugung unserer weiteren Kleinwasserkraftwerke an der Feistritz und Raab
aus. Aufgrund des dargestellten Mengenrickganges in der Produktion flihrte dies zu einer Verminde-
rung des Ergebnisbeitrages zum Vorjahr um -0,197 Mill. EUR. Jedoch wurden solche Schwankungen
bereits in der Planung berlicksichtigt. Das Ergebnis liegt somit im kalkulierten Erwartungsbhereich.

Das Verteilernetz der Feistritzwerke-STEWEAG GmbH umfasst von den 20 kV Schaltanlagen in den Um-
spannwerken lber die 20 kV Freileitungs- und Kabelnetze zu den 20 kV/400 V Trafostationen bis hin
zum Hausanschluss in Form von Kabel- oder Freileitungen mit den zugehérigen Sekundaranlagen samt-
liche notwendigen Netzeinrichtungen im konzessionierten Netzgebiet. Mit den vorhandenen Vertei-
lernetzeinrichtungen der Feistritzwerke-STEWEAG GmbH konnte bisher eine hohe Versorgungssicher-
heit und Zuverldssigkeit fir die Kunden gewihrleistet werden,

Die angekindigten und erforderlichen Instandhaltungsmalnahmen im Netzbereich wurden durchge-
fiihrt. Im Netzbereich wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr 25,507 Mill. EUR investiert. Diese wei-
terhin hohen Investitionshetrdge waren deshalb erforderlich, um auch in Zukunft einen stabilen und
ausfallsicheren Betrieb gewadhrleisten zu kdnnen. Insbesondere die massive Nachfrage nach Einspeise-
moglichkeiten von PV-Anlagen wird auch in den nachsten lahren grofe Anstrengungen und hohe In-
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vestitionen in den Netzausbau erfordern. Die getdtigten Investitionen umfassen sowohl Ersatzmali-
nahmen, Anlagenerneverungen und MNetzerweiterungen und Verstarkungen aufgrund von Kunden-
und Leistungszuwachsen. Der Rollout der Smart Meter wurde entsprechend der gesetzlichen Vorgaben
im Laufe des Wirtschaftsjahres 2024/25 zu 95 % umgesetzt. Einige wenige hartndckigen ,.Smart-Meter
Verweigerer” lieBen den Einbau der SmartMeter nicht zu und kiindigten somit einseitig den Lieferver-
trag mit den Feistritzwerken. Diese Kunden wurden abgeschaltet.

Im Unternehmensbereich Glasfaserausbau konnten weitere groRere Projekte realisiert werden. Das
Gesamtinvestitionsvolumen in diesem Unternehmensbereich betrug im GJ 2024/25 8,852 Mill. EUR.
Per 30.6.2025 waren bereits 6.322 (V) 4.952) Kunden am Glasfasernetz aktiv geschalten. Im Geschifts-
jahr 2024/25 konnte ein Umsatz von 2,424 Mill. EUR generiert werden.

Die Strategie des kombinierten Stromnetz- und Glasfasernetzausbau wurde auch im W) 2024/25 wei-
tergefihrt und soll auch in Zukunft durch die Nutzung von Synergieeffekten den erforderlichen Strom-
netzaushau kostengunstiger gestalten,

Im Bereich der Energiedienstleistungen konnte das hohe Umsatzvolumen aufgrund der starken Aus-
baut&tigkeiten unserer Kunden gehalten werden.

Die Erhdhung der aktivierten Eigenleistung ist auf die o.a. Investitionsinitiative zuritickzufihren.
In den Abschreibungen spiegelt sich auch die Investitionsoffensive wider.

Die Erhdhung in den sonstigen Aufwendungen liegt Gber der Inflationsrate, da fir die Abwicklung der
PW-Anfragen auf externes Personal und Dienstleistungen zuriickgegriffen werden musste.

Durch den groBen Einsatz aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Unternehmens konnte wieder
ein sehr gutes Ergebnis erzielt werden.

2. Zweigniederlassungen

Das Unternehmen verflgt Uber keine Zweigniederlassungen, jedoch ber Betriebsstitten in Kaindorf,
Dechantskirchen und Waldbach.

3. Kennzahlen

Erfolgswirtschaftliche Kennzahlen, finanzwirtschaftliche Kennzahlen und Cashflow Kennzahlen sind in
der Beilage zum Lagebericht angefihrt.

4. Ausblick

Die Verwerfungen in der Wirtschaft aufgrund des Krieges in der Ukraine betreffen auch die Feistritz-
werke. Massive Preiserhfhungen bei den Materialien und deutliche Preiserh8hungen bei den Dienst-
leistungen gegenlber der Vorkrisenzeit erhohen die Ausbaukosten und sind nach wie vor splrbar.

Die hohe Nachfrage nach Netzerweiterungen und Netzverstarkungen aufgrund des anhaltend hohen
Miveaus beim Photovoltaikausbau wird unserer Einschatzung in den nachsten Jahren bestehen blei-
ben. Inden letzten 6 Jahren hat sich die Einspeiseleistung von Photoveltaikanlagen in unser Verteilnetz
von ca. 40 MW auf 170,86 MW deutlich erhoht. Die aktuellen Anfragen von zukiunftig geplanten PV-
Einspeisungen sind ca. 4-mal so hoch, wie die aktuelle Abgabeleistung in unserem Netzgebiet.
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In unsere Mittelfristplanung haben wir diese Rahmenbedingungen einflieRen lassen, damit wir unsere
Kunden optimal versorgen kénnen und unseren Beitrag zur CO2-freien Stromerzeugung und der Ver-
ringerung von Energieimporten leisten. Die vielfach gewiinschte kurzfristige Umsetzung ist jedoch aus
Kapazitdtsgrinden sowohl im Material- als auch Dienstleistungsbereich und den verflgharen Perso-
nalressourcen nicht maglich.

Die geplanten Erzeugungsmengen der Wasserkraftwerke wurden auf Basis einer langjahrigen durch-
schnittlichen Wasserflhrung der Feistritz erstellt. Die Strompreise sind im Handel tendenziell fallend
und werden sich unserer Einschatzung nach etwas Uber dem Vorkriegsniveau einpendeln. Aufgrund
der hohen Investitionen (Neubau KW Stubenberg/KW Gliederwehr) tragen die Wasserkraftwerke ak-
tuell nur einen sehr geringen Beitrag zum Unternehmensergebnis bei.

Das Verteilernetz der Feistritzwerke-5TEWEAG GmbH befindet sich in einem ordnungsgemalen Zu-
stand. Die wie o.a. hohen Nachfragen nach Einspeisemaglichkeiten von PV-Anlagen erfordern, dass
das hohe Ausbauniveau beibehalten wird.

Um die von den Kunden gewiinschten hohen PV-Einspeiseleistungen zu ermoglichen, missen von den
vorgelagerten Netzbetreibern die Investitionen ebenso deutlich erhéht werden. Im Versorgungsgebiet
der Feistritzwerke missen drei 110/20 kY Umspannwerke neu errichtet werden, Seitens der Austrian
Power Grid (APG) ist im Versorgungsgebiet der Feistritzwerke ein 380 kV/110 kV Umspannwerk erfor-
derlich.

Zusatzlich zur Investition ins Netz erfolgte im Wirtschaftsjahr 2024/25 der Abschluss der Implementie-
rung des Smart Meters.

Weiters wird der Auf- und Ausbau eines Glasfasernetzes mit Unterstlitzung von Férdermitteln aus der
Breitbandmilliarde intensiviert. Ziel ist es, im Versorgungsgebiet der Feistritzwerke und G21 die Bevol-
kerung mit ultraschnellem Glasfaserinternet zu versorgen. Synergien aus dem Ausbau des EVU-Vertei-
lernetzes und des Glasfasernetzes sollen die Profitabilitdt der Feistritzwerke weiter starken,

Far die Finanzierung all dieser o.a. Investitionsvorhaben muss neben dem free Cashflow auf Bankkre-
dite zurlickgegriffen werden,

5. Risikoberichterstattung

Die Feistritzwerke-STEWEAG GmbH ist in ihrem unternehmerischen Handeln unweigerlich verschiede-
nen Risiken ausgesetzt. Im Sinne einer vorausschauenden UnternehmensfUhrung sind wir bestrebt,
Risiken frihzeitig zu erkennen und entsprechende Gegenmalnahmen einzuleiten.

Der Netzbetrieb der Feistritzwerke-STEWEAG GmbH befindet sich im regulierten Bereich. Die Preise
werden in der Systemnutzungsentgelte-Verordnung gemalk Bundesgesetzblatt festgelegt. Daher un-
terliegt die Feistritzwerke-STEWEAG GmbH keinem Preisrisiko. Der Absatz hangt Uberwiegend von der
wirtschaftlichen Entwicklung und im geringen Ausmalt von externen Einflissen (Witterungsbedingun-
gen) ab, Grolle nicht prognostizierbare positive oder negative Mengenabweichungen erwarten wir
aufgrund unserer Erfahrungswerte und der Netzstruktur nicht.

Die Kostenentwicklung des Netzbetriebes ist im Wesentlichen planbar.

Die unvorhersehbaren Preisspringe der elektrischen Energie fihren in der Zukunft zu keiner Ergebnis-
verdnderung, da die Stromkosten der Verlustenergie iiber die Stromnetztarife abgegolten werden.
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Versicherbare Risiken sind, soweit uns dies betriebswirtschaftlich sinnvoll erscheint, Uber einen aus-
reichenden Versicherungsschutz abgesichert. Folgen aus normalen Schadens- bzw. Haftungsfillen wir-
ken sich daher auf die Ertrags- und Finanzlage nur begrenzt aus. Unvorhergesehene negative Witte-
rungseinflisse (z.B. Elementarereignisse] kdnnen zu einer deutlichen Beschadigung der Infrastruktur
filhren, sind aber weder planbar noch abschatzbar, Vorsorgen hierfiir wurden keine getroffen.

Aufgrund der breiten Kundenstruktur erwarten wir keine signifikanten Verinderungen in den Forde-
rungsausfallen.

Die Finanzierung des Unternehmens ist durch ausreichende Eigen- und Fremdmittel sichergestellt.
Zinsénderungen werden Uber den seitens der Behtrde den EVU's zugestandenen WACC, welcher sich
nach den Marktgegebenheiten richtet, in den Regulierungsperioden abgegolten.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine derivativen Finanzinstrumente eingesetzt.

6. Bericht iiber Forschung und Entwicklung

SMART Metering ist eine neue Technologie im Bereich des Zahlerwesens mit hohem Nutzungspoten-
zial fiir die Marktteilnehmer und den Verteilnetzbetreiber. Die Feistritzwerke-STEWEAG GmbH arbei-
tet hier, wie 0.a., eng mit den Kooperationspartnern an der Entwicklung und Umsetzung der erforder-
lichen Systeme zusammen.

Gleisdorf, am 22. Oktober 2025 / é /
_ 2L Lig~"

Mag. Erich Rybar
(Geschaftsfiihrer)
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