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Wirtschaftsbericht

Wirtschaftsumfeld und Rahmenbedingungen 2025

Die auf Konjunkturprognosen abgestutzte Erwartung, dass sich die Geschéftslage
im Verlaufe von 2025 nun wirklich verbessern werde, hat sich fiir unsere relevanten
Bereiche "Industrie” und "Bau" nicht bewahrheitet. Dies war sowohl bei den flr die
stirmsfs gmbh relevanten Absatzgebieten in Vorarlberg/Tirol als auch jenem in der
Schweiz gleichermassen der Fall. Damit verfehlte der Absatz die budgetierten
Erwartungen. Leicht riicklaufige Materialpreise fuhrten dazu, dass sich die
Margensituation ggli. dem Vorjahr nicht verbessern konnte. Die Kosten waren im
Griff, stiegen aber insbesondere aufgrund hoherer Abschreibungen ggi. 2024 leicht
an.

Mit dem Geschaftsergebnis 2025 der stirmsfs gmbh kdnnen wir nur bedingt
zufrieden sein, liess sich ein moderater Jahresverlust doch nicht verhindern.
Investitionsseitig wurde in 2025 weiterhin Zurlickhaltung getibt. Die Liquiditat der
Firma war jederzeit sehr gut.

Geschiftsergebnis und Ertragslage

(in Mio. Euro) 2025 2024 +/- +/-in%
Rohergebnis 6,608 6,963 -0,355 -5,1%
Betriebserfolg -0,184 0,289 -0,473 -163,7%
Finanzerfolg 0,000 -0,074 0,074 -100,0%
Ergebnis nach Steuern -0,165 0,166 -0,331 -199,4%

Das Rohergebnis reduzierte sich ggil. 2024 als Folge des tieferen Umsatzes um
-5%. Leicht erhéhte Aufwendungen in der Summe von Personalaufwand,
Sonstigem betrieblichen Aufwand und Abschreibungen fihrten zu einem
zusatzlichen Ruckstand ggi. Vorjahr auf Stufe Betriebserfolg.

Durch den Wegfall von Fremdkapitalzinsen und dem reduzierten Steueraufwand
konnte die Einbusse auf Stufe Ergebnis nach Steuern gegeniber dem Vorjahr noch
spurbar reduziert werden. Es resultierte als Folge der schwierigen Marktumstande
ein moderater Verlust nach Steuern.

Vermégenslage

(in Mio. Euro) 2025 2024 +l- +/-in %
Anlagevermoégen 4,340 4,940 -600 -12,1%
Umlaufvermégen 14,302 14,051 251 -1,8%
Eigene Mittel 17,414 17,579 -165 -0,9%

Fremde Mittel 1,228 1,412 -184 -13,0%




1.4. Finanzlage

Nettogeldfluss (in Mio. Euro) 2025 2024 +/-
aus betrieblicher Tatigkeit 2,005 1,905 100
aus Investitionstatigkeit -166 -45 -121
aus Finanzierungstatigkeit 0 -2.074 2,074
1.5. Finanzielle Leistungsindikatoren
31.12.2025 31.12.2024
Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(Earnings before Interest and Tax - EBIT) EUR EUR
Ergebnis vor Steuern -183.649,36 215.300,10
+ Zinsen und dhnliche Aufwendungen
gem. § 231 Abs 2 Z 15 bzw. Abs 3 Z 14 UGB 0,00 74.034,73
= Ergebnis vor Zinsen und Steuern -183.649,36 289.334,83
Eigenkapitalrentabilitédt (Return on Equity - ROE)
Ergebnis vor Steuern -1,04 % 1,24 %
bereinigtes Eigenkapital *)
*) Eigenkapital am Beginn des GJ
Gesamtkapitalrentabilitét (Return on Investment - ROI)
Ergebnis vor Zinsen und Steuern -0,97 % 1,38 %
Gesamtkapital *)
*) Gesamtkapital am Beginn des GJ
Nettoverschuldung (Net Debt) EUR EUR
verzinsliches Fremdkapital *) 523.916,69 542.938,99
- _flussige Mittel 3.009.052,16 1.169.931,85
= Nettoverschuldung -2.485.135,47 -626.992,86

*) Abfertigungs-, Pensions-, Jubildumsgeldriickstellung,
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten, verzinsliche
Verbindlichkeiten ggii. verbundenen Unternehmen



31.12.2025

31.12.2024

Nettoumlaufvermdgen (Working Capital)

Umlaufvermogen,
Rechnungsabrenzungsposten

EUR

14.285.961,89

EUR

14.033.333,14

langfristiges Umlaufvermogen 0,00 0,00
kurzfristiges Umlaufvermogen 14.285.961,89  14.033.333,14
kurzfristiges Fremdkapital 694.259,49 857.885,75

Nettoumlaufvermdégen

Eigenkapitalquote (Equity Ratio)

13.591.702,40

13.175.447,39

bereinigtes Eigenkapital *) 93,46 % 92,62 %
bereinigtes Gesamtkapital
*) Eigenkapital am Ende des GJ
Nettoverschuldungsgrad (Gearing)
Nettoverschuldung 14,26 % -3,56 %

bereinigtes Eigenkapital *)

*) Eigenkapital am Ende des GJ

1.6. Forschung und Entwicklung

Es wurden keine Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung getatigt.
1.7. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.
2. Prognosebericht

Die Planung flur 2026 geht von der Erwartung aus, dass die Marktumstande
schwierig bleiben werden. Die bereits flir 2024 prognostizierte Besserung der
konjunkturellen Situation durfte sich fur das metallverarbeitende Gewerbe weiter
verzégern. Aufgrund von Fortschritten bei der Margensituation und reduzierten
Aufwendungen im Personalbereich ebenso wie beim Sonstigen betrieblichen
Aufwand und tieferen Abschreibungen ist trotzdem eine splrbare
Ergebnisverbesserung zu erwarten.

Die sturmsfs gmbh verfolgt die in die Gesamtgruppenstrategie eingebettete
Strategie weiter. An der Erhéhung der Produktivitat in der Produktion wie in den
administrativen Ablaufen wird kontinuierlich gearbeitet. Investitionen zur
Optimierung der Effizienz unterstitzen dabei. Die motivierte Belegschaft wird hart
dafir arbeiten, die Ziele 2026 zu erreichen.



3. Risiko
Die Finanzpositionen des Unternehmens sind Marktrisiken ausgesetzt, z. B.
Veranderungen der Wechselkurse, Zinssatzrisiken oder Kreditausfallrisiken. Das
Management (berwacht diese Risiken laufend. Es bestehen nur Vertrage mit
erstklassigen Finanzinstituten.
Das Unternehmen geht keine Finanztransaktionen ein, welche zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Geschaftes ein unkalkulierbares Risiko enthalten; d.h. es werden
keine Leerverkaufe und keine Spekulationen getatigt.
Die kurzfristigen Bankguthaben liegen bei erstklassigen Instituten.

Das Kreditrisiko bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist dadurch
beschrankt, dass der Kundenstamm des Unternehmens aus einer Vielzahl von
Kunden besteht. Die Risiken werden zum Teil in Anzahlungsformen oder anderen
Instrumenten minimiert. Es besteht kein Klumpenrisiko.

Klaus, am 12. Februar 2026
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