LAGEBERICHT

Hentschlager Bau GmbH
FN 442795w

Geschaftsjahr 2025

Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage
1. Geschdftsverlauf

Die Hentschl&ger Bau GmbH stellt mit inrem Kerngeschdft Regie- und Objektbau sowie
Holzbau, Dachdeckerei und Spenglerei den operativen Baubetrieb der HentschiGger

Holding GmbH dar.

Die wirtschaftliche Entwickiung der Gesellschaft im Geschdaftsiahr 2025 war von einer
insgesamt  stabilen Auftrags- und Ertragslage geprdgt. Der vorhandene
Auftragsbestand gewdhrleistete eine gute Auslastung der betrieblichen KapazitGten.
DarUber hinaus konnten durch die im Jahr 2024 erworbene Poschacher Dachdeckerei
und Spenglerei GmbH zusdtzliche Kundenkreise erschlossen und neue
Geschdaftsbeziehungen aufgebaut werden. Die erfolgreiche Integration der
erworbenen Gesellschaft trug zur Erweiterung der Marktprésenz und zur positiven
Entwicklung der Geschdaftstatigkeit bei. Insgesamt verlief das Geschd&ftsjahr 2025 im

Wesentlichen entsprechend den Erwartungen der GeschéftsfOhrung.

2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Eigenkapitalrentabilitat

Die Eigenkapitalrentabilitat ergibt sich aus dem Verhdltnis des Ergebnisses vor Steuern zum
Eigenkapital zum Beginn des Geschdaftsjahres

2025 2024
_Ergebnis vor Stevern 435,27
EK zum 01.01.2025 973,71 44,70% 23,50%
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Gesamtkapitalrentabilitat

Die Gesamtkapitalrentabilitat ergibt sich aus dem Verhdlinis des EBITs zum Gesamtkapital
zum Beginn des Geschdaftsjahres.

2025 2024
_Ergebnis vor Steuern und Zinsen 497,58
Gesamtkapital 8.900,77 5,59% 3,15%

Nettoverschuldung

Die Nettoverschuldung ergibt sich als Saldo des verzinslichen Fremdkapitals und der
flussigen Mittel. Das verzinsliche Fremdkapital umfasst die Posten RUckstellungen fUr
Abfertigungen und Jubildumsgelder sowie die Bankverbindlichkeiten. Die flissigen Mittel
bestehen aus dem Bilanzposten "Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten™

2024
Verzinsliches FK 1.095,76
abzgl. flissige Mittel -146,31
Nettoverschuldung 949,45 1.896,10

Nettoumlaufvermégen

Das Nettoumlaufvermogen ergibt sich als Differenz des kurzfristigen Umlaufvermdgens
(Restlaufzeit bis zu einem Jahr) und des kurzfristigen Fremdkapitals.

2024

Umiaufvermdégen 6.576,72
abzgl. langfristiges
Umlaufvermdgen -
= kurzfristiges Umlaufvermdgen 6.576,72
abzgl. kurzfristiges Fremdkapital -6.614,42
Nettoumlaufvermégen - 37,70 -166,40
EK-Quote
Die Eigenkapitalguote stelit den Anteil des Eigenkapitals am
Gesamtkapital dar.

2025 2024
EK zum 31.12.2025 1.304,68
Gesamtkapital 8.900,77 14,66% 12,03%
Nettoverschuldungsgrad
Der Nettoverschuldungsgrad entspricht dem Verhdltnis der Nettoverschuldung zum
Eigenkapital

2025 2024
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Nettoverschuldung 949,45

EK zum 31.12.2025 1.304,68 72,77% 194,80%

Cash Flow Kennzahlen

Darstellung ausgewdhlter Teilergebnisse der Geldflussrechnung, ermittelt gemdaB KFS/BW2,
Fonds Finanzmittelbestand (Bilanzposten "Kassabestand, Guthaben bei Kreditinstituten"
und Wertpapiere des UV

2025 2024
Netto Geldfluss aus laufender Geschdftstatigkeit 904,37 845
Netto Geldfluss aus laufender Investitionstatigkeit -146,21 -1423
Netto Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit -620,76 578
Zahlungswirksame Ver&nderung des Finanzmitteloestandes 137,40 1

Voraussichtliche Entwicklung und Risiken des Unternehmens

1. Voraussichtliche und stattgefundene Entwicklung

Die Hentschléiger Bau GmbH wurde im Oktober 2015 gegrindet, in die Hentschldger
Holding GmbH eingegliedert und ist nach wie vor hauptséchiich tétig in den sehr gut
ausgelasteten Geschaftsfeldern Regie- und Objektbau inklusive Holzbau. Mit 1, Mérz
2024 wurde die Poschacher Dachdeckerei und Spenglerei GmbH mittels Asset Deal
Ubernommen, womit die Geschdaftsfelder um die Sparten Dachdeckerei und
Spenglerei erweitert wurden. Des Weiteren errichtet die Hentschl@ger Bau GmbH
zusatzlich Immobilien-Rohbauten fir die Hentschldger Stross Projektbaugeselischaft
mbH und anderen verbundenen Projekterrichtungsgesellschaften der Hentschl&ger
Holding GmbH.

Wie schon erwdéhnt wurde durch die Ubernahme der Poschacher Dachdeckerei und
Spenglerei GmbH das Leistungsspekirum um zwei zuséizliche Geschdftsfelder
erweitert. Damit konnte das Angebot breiter aufgestellt und die Basis fUr die

ErschlieBung weiterer Kundengruppen geschaffen werden.
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Mit 1. Februar 2026 wurde die Dachdeckerei und Spenglerei Képpl Alexander GmbH
mittels Asset Deal Ubernommen, wodurch sowohi qualifizierte Fachkr&fte gewonnen

als auch die Kundenbasis gezielt erweitert werden konnte.

Die Auftragslage fUr das Geschéftsiahr 2026 ist bereits weitgehend abgesichert, da die
AufiragsbUcher einen hohen Auslastungsgrad aufweisen. Auf Basis des bestehenden
Aufiragsbestandes geht die Gesellschaft von einer stabilen Geschdftsentwicklung im
kommenden Jahr aus. DarUber hinaus wirken sich das derzeit stabile Zinsniveau sowie
die Lockerungen der Finanzierungsbedingungen im privaten Wohnbau positiv auf die
Nachfrage aus. Insbesondere im Bereich des Privatbaus ist eine steigende
Investitionsbereitschaft erkennbar, wodurch zusétzliche Impulse fUr die Bauwirtschaft
erwartet  werden. Insgesamt  bestehen aus heutiger Sicht  gUnstige
Rahmenbedingungen fUr eine weiterhin gute Auslastung der betrieblichen

KapazitGten.

2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Neben den beherrschibaren branchentypischen Risiken, bestehen zu den normalen
Geschdftsrisiken keine erkennbaren Hinweise auf Faktoren die einen wesentlichen
oder bestandsgefdhrdenden Einfluss auf die Vermdgens- Finanz- oder Erfragslage der
Unternehmung zur Folge haben.

Durch eine breite Aufstellung in den Segmenten Privatbau, &ffentlichem Wohnbau
und Errichtung von Eigenprojekten ist das Unternehmen gut ausgelastet und es wird

auch fir das néchste Jahr von einem stabilen Ergebnis ausgegangen.

Die Personalrisiken sind derzeit als gering einzustufen. Die Fluktuation im Unternehmen
liegt auf einem niedrigen Niveau, was auf eine nachhaltige Personalpolitik und eine
hohe Mitarbeiterzufriedenheit zurGckzufUhren ist. Durch gezielte MaBnahmen zur
Forderung und Bindung der Beschdftigten sowie auf Basis der positiven Erfahrungen
aus der Vergangenheit konnte ein stabiles Arbeitsumfeld geschaffen werden. Weiters
ist zu erwdhnen, dass zahlreiche junge Menschen ihre Lehre bei Hentschiéger Bau
GmbH absolvieren. Dies gewdhrleistet gut ausgebildete Mitarbeiter fUr die Zukunft.
Zusammengefasst sind somit die personellen Ressourcen gesichert und ein

reibungsloser Geschdaftsablauf gewdhrleistet.

Beilage IV/4



Ill. Forschung und Entwicklung

Im Unternehmen wird derzeit keine nennenswerte Forschung und Entwicklung

betrieben.

IV. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und

Risikomanagementsystems

Durch das eingefUhrte und regelmdBige Bauprozesscontrolling werden
baustellenbezogen monatlich die Abrechnungen gemas Leistungsfortschritt erstellt
und an die Debitoren versandt. Dadurch wird die Dauer der Zwischenfinanzierung so

kurz wie mdglich gehalten.

Langenstein, am 3. September 2026
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Ing. Franz Hentschldger A ’r nia Hentschldges MBA  Daniel Kremplibauer
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