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LAGEBERICHT
fur das Geschiftsjahr 2024/25

Lage des Unternehmens

Im Geschaftsjahr 2024/25 hat die Merz Pharma Austria GmbH eine bedeutende strategische
Neuausrichtung vollzogen. Mit Wirkung zum 1. Juli 2024 wurde der Aesthetics-
Geschaftsbereich im  Rahmen einer konzerninternen  Transaktion an eine
Schwestergesellschaft veraufRert. Dieser Schritt ermdglicht es dem Unternehmen, sich
vollstandig auf das Kerngeschaft im therapeutischen Bereich zu konzentrieren.

Der verbleibende therapeutische Geschaftsbereich zeigte im abgelaufenen Geschaftsjahr eine
sehr positive Entwicklung. Der Umsatz in diesem Segment stieg im Vergleich zum Vorjahr um
5 %. Dieses Wachstum wurde auch durch die erfolgreiche Einflhrung von zwei neuen
Produkten unterstitzt, die vom Markt gut angenommen wurden.

Die Lage der Gesellschaft blieb auch nach dieser Umstrukturierung stabil. Unsere Kunden,
bestehend aus Apotheken, Arzten und Kliniken, zeigten eine solide Liquiditatslage.

Mit der strategischen Fokussierung auf den therapeutischen Bereich blickt die Merz Pharma
Austria GmbH optimistisch in die Zukunft und sieht sich optimal positioniert, um weiterhin
erfolgreich zu wachsen und medizinische Lésungen anzubieten.

Prognosebericht

Fir das Geschaftsjahr 2025/26 erwartet die Merz Pharma Austria GmbH eine positive
Entwicklung. Die strategische Neuausrichtung hin zum alleinigen Fokus auf den
therapeutischen Bereich ist nun abgeschlossen und bietet klare Wachstumschancen.

Im therapeutischen Segment gehen wir von einem starken Wachstum aus, das unter anderem
auf die im Geschéftsjahr 2024/25 erfolgreich eingeflihrten neuen Produkte zurlckzuflhren ist.
Vor allem die Weiterentwicklung von Xeomin und die breitere Anwendung unserer
therapeutischen Lésungen werden hierzu beitragen. Auch wenn mittelfristig eine Absenkung
des Erstattungspreises flr Xeomin auf europaisches Niveau zu erwarten ist, sehen wir die
Auswirkungen im kommenden Geschaftsjahr als geringflgig an. Zusatzlich erhoffen wir uns
positive Impulse durch neue Indikationen, hoéhere Dosierungen und langere
Behandlungszyklen.

Die enge Zusammenarbeit mit Arzten und Kliniken sowie unsere Fortbildungsinitiativen bleiben
weiterhin wesentliche Erfolgsfaktoren. Daruber hinaus werden wir verstarkt in digitale
Kommunikationsldsungen investieren, um den Anforderungen des sich wandelnden
Gesundheitsmarktes gerecht zu werden und unsere Position als Spezialist weiter zu starken.
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Forschung und Entwicklung

Die Aufgaben der Forschung und Entwicklung werden Grofteils vom Konzern und der
Generalvertretung bernommen. Fir die Osterreichische Marke Hadensa beauftragt Merz
Pharma Austria GmbH die Entwicklungen selbst. Die in der Gewinn- und Verlustrechnung
angefuhrten Aufwendungen betreffen Leistungen auf dem Gebiet des Qualitatsmanagements
und der Entwicklung, Prifung und Zulassung von Arzneimitteln und Kosmetikprodukten.

Risikobericht

Merz Pharma Austria GmbH ist in das Risikomanagementsystem der Muttergesellschaft
eingebunden. Darin werden alle wesentlichen operativen und strategischen Risiken
systematisch gemeldet, bewertet und Gberwacht.

Elemente des Risikomanagementsystems sind Limitsysteme und Genehmigungsverfahren,
die Prufungen durch die Interne Revision und die Etablierung eines Verhaltenskodexes.

Finanzinstrumente

Bei den Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlieRlich um origindre Finanzinstrumente.
Diese umfassen im Wesentlichen Forderungen wie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie gegenulber verbundenen Unternehmen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum gréRten Teil gegenlber
Osterreichischen Krankenhausern, Anstaltsapotheken und Apotheken. Fur uberfallige
Forderungen werden Wertberichtigungen gebildet. Das Ausfallrisiko ist gering.

Die Verbindlichkeiten gegenltber verbundenen Unternehmen setzen sich aus sonstigen
Verbindlichkeiten sowie aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zusammen.

Gegen die ublichen betrieblichen Risiken ist die Gesellschaft im Rahmen einer
Haftpflichtversicherung und einer Konzernversicherung ausreichend abgesichert.

Zweigniederlassungen

Merz Pharma Austria GmbH betreibt keine Zweigniederlassungen.

Geschéftsverlauf

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die Hauptumsatzbringer der vergangenen Geschaftsjahre waren die Produkte Bocouture und
Xeomin. Bocouture wurde im Rahmen der Teilbetriebsveraullerung an die Merz Aesthetics
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Austria GmbH verkauft. Im vergangenen Geschaftsjahr konnte der Umsatz mit Xeomin um 5%
gegenlber dem Vorjahr gesteigert werden.

Entwicklung des Cash-Flow:
2024/25 2023/24

EUR TEUR
Operativer Cash-Flow -427 900,96 -276
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 3312 108,88 -89
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 0,00 0
Cash-Flow gesamt 2 884 207,92 -345
Finanzmittelfonds zum 01.07. (inkl. Cash Pool) 9 146 297,15 9491
Finanzmittelfonds zum 30.08. (inkl. Cash Pool) 12 030 505,07 9 146
Verédnderung 2 884 207,92 -345

Merz Pharma Austria GmbH hat mit der Merz Pharma GmbH & Co KGaA eine Cash Pool
Vereinbarung abgeschlossen, die mit 1.7.2021 wirksam wurde.

Die Finanzierung der Geselischaft erfolgt ausschlielich aus dem laufenden Geschaft heraus.
Es bestehen keine Finanzschulden.

Die deutlich positive Entwicklung des Cash-Flows aus der Investitionstatigkeit ist insbesondere
auf den Verkauf des Aesthetics-Geschaftsbereiches mit Beginn des Geschéftsjahres
zurickzufihren.

Wien, am 28.11.2025

Merz Pharma Aus/lgi_aGmbH

Dr. Marcus Gollub






