Lagebericht der TMH Trading GmbH
fur das Geschaftsjahr 2025

1. Jdnner 2025 bis 31. Dezember 2025

1. Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage

1.1 Unternehmen und Geschéftsmodell

Die TMH Trading GmbH mit Sitz in Steyr-Gleink, Oberdsterreich, ist ein international tatiges Handels- und
Produktunternehmen. Das Sortiment umfasst militdrische und taktische Ausristung, funktionale Bekleidung,
Airsoft- und MilSim-Produkte sowie erganzende technische Produkte. Der Vertrieb erfolgt tiber das
Grolhandels- und Projektgeschaft an gewerbliche und institutionelle Kunden sowie iber eigene digitale
Vertriebskanale an Endkunden. Der vorliegende Lagebericht bezieht sich ausschliel3lich auf den
Einzelabschluss der TMH Trading GmbH.

Zum 31. Dezember 2025 halt die Gesellschaft Beteiligungen in Deutschland, Polen und Spanien. Die Tatigkeit
der danischen Tochtergesellschaft wurde eingestellt; der verbleibende Beteiligungsbuchwert wurde 2025
ausgebucht. Die Geschéftseinheit ,1849" wurde mit Wirkung zum 31. Oktober 2024 eingestellt. Die Marke ist
nicht mehr Teil des aktiven Markenportfolios; die Restbestande werden abgewickelt. Der operative Schwerpunkt
liegt auf dem Defence-, Tactical- und MilSim-Geschéft.

1.2 Markt- und Branchenumfeld

Das Marktumfeld entwickelte sich 2025 unterschiedlich. Im europaischen Defence- und Behdrdengeschaft blieb
die Nachfrage grundsatzlich robust; lange Beschaffungszyklen, formalisierte Vergabeprozesse und
projektabhangige Abrufe pragten die Geschaftsentwicklung. Im MilSim- und Airsoft-Segment wirkten das
zuriickhaltende Konsumklima, eine erhéhte Preissensitivitat und die verhaltene Entwicklung des Fachhandels
belastend. Markenstarke, Warenverfligbarkeit und digitale Vertriebskanale blieben wesentliche
Wettbewerbsfaktoren.

Auf den Beschaffungsmarkten bestanden Risiken aus Lieferzeiten, Mindestbestellmengen, Transportkosten und
Fremdwahrungsschwankungen. Die Gesellschaft reagierte mit selektiver Beschaffung, der Priorisierung von
Kernsortimenten und einer engeren Abstimmung von Absatz-, Bestands- und Liquiditatsplanung.

1.3 Operative Entwicklung und organisatorische MaBRnahmen

Die im November 2024 eingeleitete Neuausrichtung wurde 2025 fortgesetzt. Im Mittelpunkt standen die
Anpassung der Kostenbasis, die Reduktion der Kapitalbindung im Vorratsvermdgen und eine verlasslichere
Liquiditatssteuerung. Die organisatorische Anpassung trug zur Senkung des Personalaufwands bei. Zum 31.
Dezember 2025 bestanden 56 Beschaftigungsverhaltnisse.

Die cloudbasierte Bedarfs- und Bestandsplanung wurde in Einkauf und Disposition weiter verankert. Sie
unterstiitzt Absatzprognosen, die Identifikation von Fehl- und Uberbesténden sowie priorisierte
Bestellvorschlage. Erganzend wurde die Liquiditatsplanung auf eine cloudbasierte Treasury-Plattform Gberfuhrt.
Konsolidierte Bankstande und Zahlungsbewegungen sowie rollierende Prognosen unterstiitzen die Steuerung
des Finanzmittelbedarfs.

1.4 Umsatz- und Absatzentwicklung

Die Umsatzerlése gingen um EUR 4,14 Mio. beziehungsweise 15,4 % auf EUR 22,73 Mio. zurick. Der
Riickgang betraf vor allem das Inland und Teile des europaischen Geschéfts. Die Erlése im sonstigen Ausland
stiegen dagegen von EUR 0,89 Mio. auf EUR 1,51 Mio. Die Entwicklung ist im Zusammenhang mit der
Portfoliobereinigung, einer selektiveren Auftragsannahme und der starkeren Gewichtung von Marge und
Kapitalbindung zu beurteilen.



2. Vermogenslage

kurzfristiges Umlaufvermégen
Vorrate
Lieferforderungen
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
sonstige Forderungen
flissige Mittel
Rechnungsabgrenzungsposten

kurzfristiges Fremdkapital
kurzfristige Riickstellungen
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
erhaltene Anzahlungen
Lieferverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenulber verbundenen Unternehmen
sonstige Verbindlichkeiten

Working Capital (Netto-Umlaufvermégen)
Anlagevermdgen

Immaterielles Vermogen

Sachanlagen

Finanzanlagen

langfristiges Umlaufvermégen
sonstige Forderungen
Aktive latente Steuern

langfristiges Fremdkapital
langfristige Riickstellungen
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen

Reinvermégen (Eigenkapital)

Stammkapital
Bilanzgewinn
Investitionszuschiisse

Summe Eigenkapital

Summe Fremdkapital
Bilanzsumme

31.12.2025 31.12.2024 +/-
TE TE TE
11.411 13.050 -1.639
385 425 -40

9 0 9
2.466 2.454 11
1.323 431 892
218 218 0
15.812 16.578 -766
241 580 -339
269 649 -380
813 27 785
1.262 1.624 -363
125 137 13
610 653 -43
3.319 3.672 -353
12.493 12.906 -413
15 22 7
3.501 3.709 -208
38 43 -5
3.554 3.774 -221
0 16 -16

892 46 846
892 62 830
208 221 -13
1.317 1.999 -683
11.111 11.195 -84
12.636 13.415 779
4.303 3.327 976
35 35 0
4.267 3.291 976
1 2 -1
4.303 3.327 976
15.955 17.087 1.132
20.258 20.415 156

Verdichtete Darstellung gemaf BMD-Standardbericht; die Betrage und Veranderungen sind
unverandert tbernommen. Die BMD-Analyse rechnet Investitionszuschiisse dem Eigenkapital zu.
Das Eigenkapital laut Bilanz ohne diese Zuschisse betragt EUR 4.301.979,67 (Vorjahr: EUR

3.325.514,27). Rundungsdifferenzen sind maglich.

%

12,6
-9,4
k. A.

0,5
207,1
0,0
-4,6

-58,5
-58,5
>999,9
-22,3
-9,3
-6,6
-9,6

-3,2

-32,5
-5,6
-12,5
-5,9

-100,0
>999,9
>999,9

-5,7
-34,2
-0,8
-5,8

29,3

0,0
29,7
-47,9
29,3
-6,6
-0,8

Bei nahezu unveranderter Bilanzsumme sank der Vorratsbestand um EUR 1,64 Mio. auf EUR 11,41



Mio. und damit auf 56,3 % der Bilanzsumme. Das Netto-Umlaufvermdgen nach BMD verringerte sich
auf EUR 12,49 Mio. Die Eigenkapitalquote auf Basis des bilanziellen Eigenkapitals stieg von 16,3 %
auf 21,2 %. Die Bestandsentwicklung und der Eigenkapitalanstieg sind unter Bericksichtigung der in
Abschnitt 4 erlauterten Bewertungs- und Steuerlatenzeffekte zu beurteilen.



3. Finanzlage

2025 2024
T€ T€
Ergebnis vor Steuern 131 -4.174
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss aus dem Ergebnis vor Steuern
Gewinn aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des
Investitionsbereichs -33 0
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens
sowie auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 263 397
Ertrage aus der Auflésung von Bewertungsreserven aus
Investitionszuschlissen -1 -1
Geldfluss aus dem Ergebnis 360 -3.778
Abnahme der Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva 1.514 2.716
Abnahme der Riickstellungen, ausgenommen fiir Steuern vom Einkommen -112 -268
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva 283 683
1.913 3.527
Netto-Geldfluss aus dem Ergebnis vor Steuern 2.044 -647
Zahlungen fiir Steuern
Steuern vom Einkommen 846 -14
sonstige Forderungen aus Steuern 161 -161
aktive latente Steuern -846 13
Veranderungen Steuerriickstellungen -240 -57
-80 -218
Netto-Geldfluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit 1.964 -865
Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 52 4
Anlagenzugange It. Anlagenspiegel (ohne Finanzanlagen) -61 -105
Finanzanlagenzugange und sonstige Finanzinvestitionen 0 -3
Investitionszuschisse 0 0
-9 -104
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen/Auszahlungen fiir die Aufnahme/Tilgung von sonstigen
Finanzkrediten -1.063 705
zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes 892 -264
Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 431 695
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.323 431

Darstellung nach der Ubermittelten BMD-Geldflussrechnung einschlieRlich der dort korrigierten
Vorjahreswerte. Der ausgewiesene Finanzmittelbestand entspricht dem bilanziellen Kassenbestand
und den Guthaben bei Kreditinstituten. Die Summe der Uberleitungspositionen umfasst séamtliche
Anpassungen gegenuber dem Ergebnis vor Steuern; sie ist kein zusatzlich zu addierender Geldfluss.
Rundungsdifferenzen sind moglich.

Die BMD-Geldflussrechnung weist einen Mittelzufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit von EUR 1,96
Mio. nach einem Mittelabfluss von EUR 0,87 Mio. im Vorjahr aus. Die Bestandsentwicklung, der
Anstieg der Kundenanzahlungen und die verringerte Kostenbasis unterstitzten die
Liquiditatsentwicklung; gegenlaufig wirkten der Abbau von Lieferverbindlichkeiten und
Ruckstellungen. Bewertungs- und Steuerlatenzeffekte erzeugen fir sich genommen keinen
Zahlungsmittelzufluss.



Die bilanziellen liquiden Mittel erhéhten sich um EUR 0,89 Mio. auf EUR 1,32 Mio.; gleichzeitig
sanken die Bankverbindlichkeiten um EUR 1,06 Mio. auf EUR 1,59 Mio. Die im BMD-Bericht
ausgewiesenen Geldflisse aus Investitions- und Finanzierungstatigkeit betragen minus EUR 0,01
Mio. und minus EUR 1,06 Mio. Die Liquiditatsplanung wird rollierend fortgeflihrt und mit der
Beschaffungs- und Auftragssteuerung abgestimmt.

4. Ertragslage

2025 2024 +/-
T€ T€ TE %
Umsatzerldse 22.728 26.868 -4.140 -154
Betriebsleistung 22.728 26.868 -4140 -154
Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene
Leistungen
Materialaufwand -14.697 -19.939 5.242 26,3
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -1.258 -1.411 153 10,8
Skontoertrage, Boni, Rabatte 25 18 7 -379
-15.930 -21.332 5.402 25,3
Rohertrag | 6.798 5.536 1.262 22,8
Personalaufwand
Gehalter -3.257 -4.334 1.077 24,9
soziale Aufwendungen -1.025 -1.382 358 25,9
davon Leistungen an betriebliche Vorsorgekassen -51 -67 16 23,7
davon Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und
Pflichtbeitrage -932 -1.245 313 25,1
-4.282 -5.716 1.435 25,1
Rohertrag Il 2.516 -180 2.697 k. A.
sonstige betriebliche Ertrage 298 320 -22 -6,8
sonstige betriebliche Aufwendungen -2.486 -3.783 1.297 34,3
Aufwendungen aus Finanzanlagen -5 0 -5 k. A.
Finanzertrage
Ertrége aus Beteiligungen 167 0 167 k. A.
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 3 5 -2 =373
170 5 165 >999,9
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) 493 -3.639 4132 k. A.
Abschreibungen -263 -397 134 33,8
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 230 -4.036 4.267 k. A.
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -100 -137 38 27,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) 131 -4.174 4304 k. A
Steuern vom Einkommen 846 -14 860 k. A.
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 976 -4.187 5.164 k. A.

Betrage und absolute Veradnderungen nach BMD; die prozentuale Veranderungsspalte wird nicht
wiedergegeben. Rohertrag | = Umsatzerlése abzlglich Materialaufwand nach Skontoertragen, Boni
und Rabatten sowie bezogener Leistungen. EBIT (BMD) = Ergebnis vor Steuern zuzuglich Zinsen
und ahnlicher Aufwendungen; EBITDA (BMD) = EBIT (BMD) zuzlglich Abschreibungen auf
immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen. Rundungsdifferenzen sind méglich.

Trotz des Umsatzriickgangs erhéhte sich der ausgewiesene Rohertrag auf EUR 6,80 Mio.; die
Rohertragsmarge stieg auf 29,9 %. Der Personalaufwand sank um 25,1 %, die sonstigen



betrieblichen Aufwendungen um 34,3 %. Damit verringerte sich diese Aufwandsbasis insgesamt um
EUR 2,73 Mio. Das Betriebsergebnis laut GuV verbesserte sich von minus EUR 4.040.984,66 auf
plus EUR 65.873,14. Das Ergebnis vor Steuern betrug EUR 130.793,11; der Jahresiberschuss belief
sich auf EUR 976.465,40.

Die Vorjahresvergleichbarkeit wird durch die Anderung der Warenbewertung und der Erfassung von
Anschaffungsnebenkosten beeinflusst. Nach dem Anhang erhdhen diese den Vorratsansatz um EUR
1.014.511,79 beziehungsweise EUR 301.755,69. Diese Bewertungs- und Abgrenzungseinflisse sind
von der Verringerung der laufenden Aufwandsbasis zu unterscheiden. Zu Methode, Begriindung und
Einzelheiten wird auf den Abschnitt ,Vorrate® im Anhang verwiesen.

Der Jahresuberschuss enthalt einen nicht zahlungswirksamen Ertrag aus der Veranderung aktiver
latenter Steuern von EUR 846.172,70. Die Nutzung der zugrunde liegenden
Verlustverrechnungspotenziale hangt von der kinftigen steuerlichen Ergebnisentwicklung ab. Die
Berechnung und die zugrunde liegende Planung werden im Anhang unter ,Latente Steuerschulden
und Steueransprliche erlautert.

Umsatzerlose nach Absatzregionen

2025 2024 Veranderung
T€ % T€ % T€ %
Umsatzerlose
Erlése Inland 4720 20,8 7.495 279 -2.775 -37,0
Erlése EU 16.358 72,0 18.375 68,4 -2.017 -11,0
Erlése sonstiges Ausland 1514 6,7 887 3,3 627 70,7
Nebenerlose 240 11 209 0,8 31 149
Skonti und andere Erlésminderungen -105 -0,5 -98 -0,4 6 6,5
22.728 100,0 26.868 100,0 -4.140 -15,4
Abgrenzung der EBITDA-Kennzahlen
Berechnun 2025 2024
9 EUR EUR
Betriebsergebnis laut GuV 65.873,14 -4.040.984,66
+ Abschreibungen auf immaterielles Anlagevermégen und 262.692,24 396.866,96
Sachanlagen
= Operatives EBITDA 328.565,38 -3.644.117,70
+ Beteiligungsertrédge und sonstige Zinsertrage abziglich 164.617,61 4.935,50
Aufwendungen aus Finanzanlagen
= EBITDA nach BMD 493.182,99 -3.639.182,20

Die operative Kennzahl wird aus dem Betriebsergebnis abgeleitet. Das BMD-EBITDA bezieht zusatzlich die in
der Uberleitung genannten Finanzposten ein. Beide GréRen enthalten die in der GuV erfassten Bewertungs- und
Abgrenzungseffekte; sie sind keine um diese Effekte bereinigten Ergebnisse.



5. Finanzielle Leistungsindikatoren

Leistungsindikator Berechnung 2025 2024 Veranderung
Rohertragsmarge Rohertrag | / Umsatzerlose 29,9 % 20,6 % +9.3 PP
Personalaufwandsquote | Personalaufwand / Umsatzerlose 18,8 % 21,3 % -2,4 PP
EBITDA-Marge (BMD) EBITDA (BMD) / Umsatzerlose 2.2 % -13,5 % +15,7 PP
Operative EBITDA-Marge | Operatives EBITDA / Umsatzerlose 1,4 % -13,6 % +15,0 PP
Umsatzrentabilitat Ergebnis vor Steuern / Umsatzerlése | 0,6 % -15,5 % +16,1 PP
Eigenkapitalquote Eigenkapital laut Bilanz / Bilanzsumme | 21,2 % 16,3 % +4.,9 PP
Vorratsquote Vorrate / Bilanzsumme 56,3 % 63,9 % -7,6 PP
Operative Laufender Cashflow It. BMD / 8,6 % -3,2 % +11,9 PP
Cashflow-Quote Umsatzerlose

Eigenkapitalrentabilitat EBT / Eigenkapital am Jahresbeginn | 3,9 % -55,5 %

(BMD)

Gesamtkapitalrentabilitadt | EBIT (BMD) / Bilanzsumme am 1,1 % -17,2%

(BMD) Jahresbeginn

Alle Rentabilitdts- und Bestandsquoten sind in Prozent angegeben. PP = Prozentpunkte;
Veranderungen wurden vor Rundung berechnet. Die Eigenkapitalquote verwendet das bilanzielle
Eigenkapital ohne Investitionszuschisse. Die Eigenkapitalrentabilitat folgt der
Eigenkapitalabgrenzung des BMD-Standardberichts. Die Cashflow-Quote ist aus dessen gerundeten
T€-Betragen abgeleitet.

Die Kennzahlen verdeutlichen die verbesserte ausgewiesene Ertrags- und Finanzlage. Die weiterhin
hohe Vorratsquote macht die weitere Reduktion der Kapitalbindung im Lager zu einem wesentlichen
Steuerungsschwerpunkt.

6. Voraussichtliche Entwicklung 2026

Fur das Geschaftsjahr 2026 erwartet die Geschaftsfuhrung auf Basis der zum Zeitpunkt der
Aufstellung vorliegenden Informationen eine Steigerung der Umsatzerlése gegentiber 2025 und ein
weiterhin positives operatives Ergebnis. Wesentliche Grundlagen sind eine starkere Gewichtung des
Defence- und Behdrdengeschéfts, die Umsetzung qualifizierter Projektauftrage, eine stabilere
Warenverfugbarkeit in den Kernsortimenten sowie die 2025 reduzierte Kostenbasis. Fur das
MilSim-Geschaft wird weiterhin von einem anspruchsvollen Marktumfeld und einer nur moderaten
Entwicklung ausgegangen.

Die Bestands- und Beschaffungssteuerung bleibt auf die Verbesserung von Lagerumschlag,
Verflgbarkeit und Kapitalbindung ausgerichtet. Beschaffungsvolumen, Kundenprojekte und
Finanzierungsbedarf werden Uber die rollierende Liquiditatsplanung aufeinander abgestimmt.
Investitionen sind weiterhin selektiv mit Schwerpunkt auf vertriebs-, produkt- und prozessrelevante
Mallnahmen vorgesehen.

Abweichungen von diesen Erwartungen kdnnen sich insbesondere aus der zeitlichen Realisierung
des Projektgeschéfts, der Nachfrage im MilSim-Segment, Lieferzeiten, Wechselkursen,
regulatorischen Anforderungen und der Verfiigbarkeit von Finanzierungsmitteln ergeben. Der
Prognosehorizont umfasst ausschlieBlich das Geschéaftsjahr 2026.



7. Chancen, Risiken und Ungewissheiten

Wesentliche Risiken werden iber das Management-Reporting, die Absatz- und
Beschaffungsplanung, die Bestandsliberwachung sowie die rollierende Liquiditatsplanung verfolgt.
Die Risikobeurteilung wird an die Entwicklung der Markte, Projekte und Finanzierungsparameter
angepasst.

Chancen aus dem Markt- und Produktmix

Das Defence- und Behdrdengeschaft eréffnet Chancen flir funktionale Bekleidung, taktische
Ausristung und erganzende technische Produkte. Potenziale bestehen aus dem Ausbau
bestehender B2B-Kanale, institutionellen Projektauftrdgen und einer verbesserten
Warenverfugbarkeit. Die reduzierte Aufwandsbasis verbessert die Voraussetzungen, zusatzliche
Umsatze ergebniswirksam zu realisieren.

Markt- und Absatzrisiken

Langere Beschaffungszyklen, formale Vergabeverfahren und projektbezogene Schwankungen
pragen das institutionelle Geschaft. Im MilSim- und Airsoft-Segment bestehen Risiken aus
Konsumzurtickhaltung, Preiswettbewerb und der Entwicklung des Fachhandels. Verzégerungen oder
Ausfalle gréRerer Auftrage konnen Umsatz, Ergebnis und Working Capital beeinflussen.

Beschaffungs-, Lieferketten- und Wahrungsrisiken

Die internationale Beschaffung ist mit Risiken aus Lieferzeiten, Mindestbestellmengen,
Transportkapazitaten, Zoll- und AuRenhandelsbestimmungen sowie Fremdwahrungskursen
verbunden. Die Steuerung erfolgt Uber die laufende Abstimmung mit Lieferanten, priorisierte
Bestellungen, Kalkulationskontrollen und die Verknipfung von Beschaffungsvolumen, Absatz- und
Liquiditatsplanung.

Bestands- und Bewertungsrisiken

Die Vorrate sind mit EUR 11,41 Mio. beziehungsweise 56,3 % der Bilanzsumme die grofite
Vermdégensposition. Uberalterung, geringe Umschlagshaufigkeit und Absatzabweichungen kénnen
ihre Werthaltigkeit beeintrachtigen. Warenklassen-, Alters- und Absatzanalysen dienen der
Identifikation von Uberbestéanden und der Anpassung der Beschaffung.

Ausfall-, Anzahlungs- und Finanzierungsrisiken

Forderungen werden laufend tberwacht und bei Bedarf wertberichtigt. Zahlungsplane und
Kundenanzahlungen unterstutzen die Finanzierung grof3erer Projekte. Geleistete Anzahlungen an
internationale Lieferanten bergen Risiken hinsichtlich Lieferfahigkeit, Termin und Verrechenbarkeit;
sie werden projekt- und lieferantenbezogen nachverfolgt.

Die Finanzierung wird wesentlich durch das langfristig ausgewiesene Darlehen der TM Trading
GmbH von EUR 11,11 Mio. getragen. Nach dem Anhang besteht bis auf Weiteres ein Verzicht auf
die Verzinsung. Anderungen der Finanzierungsbedingungen oder Schwankungen im Working Capital
kénnen die Liquiditat beeinflussen. Die Steuerung erfolgt Gber rollierende Liquiditatsprognosen, die
Abstimmung gréRerer Projekte und die Uberwachung der Kreditlinien.

Regulatorische, rechtliche und steuerliche Risiken

Das Defence- und Waffengeschaft unterliegt Genehmigungs-, Exportkontroll-, Sanktions- und
Dokumentationspflichten. Anderungen der Anforderungen oder VerstéRe kénnen die
Geschéftstatigkeit beeintrachtigen. Zur 2026 begonnenen abgabenbehdrdlichen AufRenprifung und
der Einbindung externer Berater wird auf Abschnitt 12 verwiesen.

IT- und Datenrisiken

Warenwirtschaft, digitale Vertriebskanale sowie Bestands- und Liquiditatsplanung hangen wesentlich
von der Verfugbarkeit der Systeme und der Qualitat der Daten ab. Systemausfalle, Cyberangriffe und
fehlerhafte Schnittstellen oder Stammdaten kénnen Betriebsabldufe und Finanzberichterstattung



ceentrachtigen. Berechtigungs-. Sicherungs- und KontrollmaRnahmen sind daher Gegenstand der
faufenden Weiterentwicklung.

8. Forschung und Entwicklung

Die produkibezogenen Entwicklungsaktivititen betrafen insbesondere die technische und furktionale
Weitersntwicklung des Scrtiments. In der GuV wurden dafur Aufwendungen von EUR 55.203.75
eriasst (Vonahr: EUR 76.175.05).

9. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft verwendet im Wesentlichen Bankguthaben, Forderungen und Verbindhichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Bankdarlehen sowie konzeminterne Finanzierunger. Die dami
verhundenen Preisdnderungs-, Ausfall-. Liquiditats-. Cashflow-, Zins- und Fremdwshrungsrisiken
sowie deren Steuerung sind unter Abschnitt 7 beschrieben. Derivative Finanzinstrumente und
bilanzielle Sicherungsbeziehungen wurden im Geschdéftsjahr 2025 nicht eingesetzt,

10. Zweigniederlassungen
Zum 31. Dezember 2025 bestanden keine Zweigniederlassungen. Beteiligungen an rechtiich
selbsténdigen Geselischaften sind hiervon nicht umfasst.

11. Eigene Anteile
Eigene Geschaftsantsile wurden 2025 weder unmittelbar noch mittelbar for Rechnung aer
Gesellschaft gehalten, erworben, veraufert oder als Ptand genommenr

12. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Im Jahr 2026 wurde eine abgabenbehérdliche AuBlenpriifung begonnen. Zum Zeitpunkt der
Aufsteliung waren einzelne Prifungsfelder noch nicht abschlieBend beurteilt. Die Gesellschaft
begleitet das Verfahren unter Einbindung externer steuerlicher und rechtlicher Berater. Ergdnzend
wird auf die Angaben zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichiag im Anhang veraigsen
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