Beilage I11/1

Lagebericht
zum
Jahresabschluss per 31. Dezember 2025
der
KIEFEL Packaging GmbH in Liqu.

Uberblick iber das Unternehmen:

Die Kiefel Packaging GmbH mit Sitz in Micheldorf ist Teil der Kiefel Gruppe mit Sitz
in Freilassing und diese wiederum Teil der Brickner Gruppe mit Sitz in Siegsdorf.

Beschluss zur SchlieRung der KPA

Im Oktober 2024 wurde seitens der Muttergesellschaft Kiefel GmbH der Beschluss
gefasst, den operativen Geschaftsbetrieb der Kiefel Packaging GmbH in Micheldorf
bis zum 31.12.2025 einzustellen. Die Liquidation mit 31.12.2025 Tagesablauf wurde
in der Generalversammlung am 02.12.2025 beschlossen. Die Firma erhielt ab dem
01.01.2026 den Zusatz ,in Liqu.” und lautet nunmehr ,KIEFEL Packaging GmbH in
Liqu.“.

Auf Grund dieses Beschlusses der Gesellschafter wurde bereits im Geschaftsjahr
2024 vom Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung abgegangen und die
Bilanzierung entsprechend angepasst.

Durch den Verkauf des Know-Hows / IP im Vorjahr sowie durch Verkaufe des
Anlage- und Umlaufvermogens im aktuellen Geschéaftsjahr wurden ausreichend
liquide Mittel generiert, damit eine geordnete Liquidation der Gesellschaft
gewabhrleistet ist.

Das operative Geschaft wurde so lange aufrechterhalten, bis der
existierende Auftragsbestand abgebaut war.

Geschaftsverlauf des abgelaufenen Geschaftsjahres und Lage des
Unternehmens

Der Auftragseingang sank von 20,6 Mio. € in 2024 auf 1,3 Mio. € in 2025, da
aufgrund der SchlieRung keine neuen Auftrage angenommen wurden.

Der Umsatz entwickelte sich ebenso negativ, so ist ein Ruckgang i.H.v. 6,6 Mio. €
von 20,9 Mio. € in 2024 auf 14,3 Mio. € in 2025 zu verzeichnen.

Der Service Umsatz (-1,3 Mio. € von 2,3 Mio. € 2024 auf 1,0 Mio. € 2025), sowie
der sonstige Umsatz, der ausschlieflich aus Intercompany
Dienstleistungsverrechnungen besteht (-1,8 Mio. € von 3,1 Mio. € 2024 auf 1,3 Mio.
€ 2024), haben sich ebenfalls rucklaufig entwickelt.
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Nur im Bereich Polymer Packaging konnte ein Anstieg des Umsatzes um 2,4 Mio.
€ von 6,2 Mio. € 2024 auf 8,7 Mio. € 2025 verzeichnet werden.

Im sonstigen Umsatz sind Weiterverrechnungen von Vertriebsleistungen in Hohe
von 1,2 Mio. € (2024: 2,1 Mio. €), sowie die Weiterverrechnungen von
Entwicklungsleistungen (F&E im Auftrag der Kiefel GmbH) in Hohe von 0,1 Mio. €

(2024: 0,9 Mio. €) enthalten.

Die Kiefel Packaging GmbH hat das abgelaufene Geschaftsjahr 2025 mit einem

positiven EGT abgeschlossen.

Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die finanziellen Leistungsindikatoren lassen sich wie folgt darstellen:

Kennzahl* Einheit 2025 2024 2023

Umsatzerlose TEUR 14 320 20908 19470
Bruttoergebnis vom Umsatz TEUR -1 080 -1.929 3 465
EBIT TEUR 200 -750 773
EBIT-Margin % 1,4% -3,6% 4,0%
EGT TEUR 342 -607 908
Eigenkapitalquote % 72,23 % 28,27 % 43,6 %

*Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung gemal Umsatzkostenverfahren

Die fiktive Schuldentilgungsdauer gemal} § 24 Abs 1 URG betragt 0,3 Jahre (2024

na - Nettomittelabfluss).

Cash-Flow Kennzahlen

Kennzahl Einheit 2025 2024
Cash-Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit TEUR 661 4.443
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit TEUR 1.791 262
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit TEUR  -1.555 -4.324
Nicht finanzielle Leistungsindikatoren
Personal
Kennzahl Einheit 2025 2024 2023
Anzahl Mitarbeiter im Jahresschnitt Kdpfe 73 133 141

Zum Jahresende 2025 betrug der Mitarbeiterstand 34.
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Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Auf Basis des Beschlusses der Gesellschafter wurde bis zum 31.12.2025 die
Geschaftstatigkeit eingestellt. Die zum Stichtag 31.12.2025 verbliebenen
Vermogenswerte werden im Rahmen der Liquidation eingetrieben bzw. veraul3ert.

Auswirkungen aufgrund des Konflikts in der Ukraine oder im Nahen Osten ergeben
sich daher keine.

Risikoberichterstattung

Mit der operativen Geschaftstatigkeit der Kiefel Packaging GmbH sind fur die Zeit
der SchlieBung bis zum 31.12.2025 die nachstehend erlauterten wesentlichen
Risiken verbunden.

Absatzmarktrisiken
Mit dem Beschluss der SchlieBung wurde die Angebots- und Auftragstatigkeit
eingestellt. In 2025 wurde der Restauftragsbestand abgearbeitet und ausgeliefert.

Bonitatsrisiko
Durch die Umstellung auf das Prinzipal-Modell ist das Bonitatsrisiko minimiert.

Liquiditatsrisiko

Zusatzlich verfugt die Gesellschaft u.a. iber den Verkauf des Know Hows / IP sowie
des restlichen Anlagevermégens Uber die notwendigen finanziellen Mittel, um den
SchlieBungsprozess zu finanzieren.

Wahrungsrisiko

Durch die Umstellung auf das Prinzipal-Modell besteht kein Wahrungsrisiko.

Zinsrisiko

Die laufenden Finanzverbindlichkeiten des Unternehmens bestehen gegenuber der
Briickner Group SE und sind variabel verzinst. Das Zinsanderungsrisiko wird auch
von Serviceeinheiten auf Gesellschafterebene (zentrales Group Treasury der
Brickner Group SE auf Konzernebene) uUberwacht und gegebenenfalls im
erforderlichen Mal3e abgesichert.

Verwendung von Finanzinstrumenten

Durch die Umstellung auf das Prinzipal-Modell wurden  keine
Devisentermingeschafte zur Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossen.
Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich nicht zu Handels- oder
Spekulationszwecken gehalten
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Risiken bzgl. der SchlieRung der Kiefel Packaging GmbH

Im Zusammenhang mit der SchlieBung der Kiefel Packaging GmbH wurden
insbesondere folgende Risiken gesehen:

Vertragsrisiko: hinsichtlich der fristgerechten Kuindigung der laufenden Vertrage,
was zu erhdhten Kosten fuhren kann. Samtliche Vertragsverhaltnisse und Fristen
sind bekannt, demzufolge wird dieses Risiko als gering eingeschatzt.

Gewahrleistungsrisiko: aus den sich in Umsetzung befindenden Auftragen kann ein
Anspruch auf Gewahrleistung entstehen. Da die Kiefel Packaging ausschlieBlich im
reinen Intercompany Verhaltnis mit der Kiefel GmbH ausfuhrt, und
Gewabhrleistungsanspruche eines Dritten in erster Linie ihr gegenuber geltend
gemacht werden kénnen, wird dieses Risiko als gering eingeschatzt.

Rechtstreitigkeiten/ Kindigungsschutzklagen: sind nicht zu erwarten, da der
Sozialplan von allen Mitarbeitenden angenommen wurde. Daher wird dieses Risiko
als gering eingeschatzt.

Risikomanagement

Die Schlielfung der Kiefel Packaging GmbH folgt einem Masterplan. Im Rahmen
des Masterplans werden die Risiken im Rahmen der Schlielung gesondert
beobachtet.
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