Lagebericht fiir das Geschdftsjahr 2025

Geschéftsverlauf und wirtschaftliche Lage des Unternehmens

Im Geschéfisjahr 2025 wurden insgesamt 112 Neuversffentlichungen auf den Markt gebracht.
Damit konnte die Anzahl der Frontline-Produkte auf dem Niveau des Vorjahres gehalten wer-
den. Der Vertrieb erfolgt Uber den konzerneigenen Mailorder, iiber die Tochtergesellschaft O-
PEN GmbH im stationdren Handel sowie weltweit im digitalen Bereich iiber den Mitgeseli-
schafter The Orchard.

Die Tochtergesellschaft SPV GmbH wurde mit ihrer Tochtergesellschaft Membran Media
GmbH verschmolzen und anschliefend in OPEN GmbH umfirmiert. Durch diesen Zusam-
menschluss zihlt die OPEN GmbH zu den gréfiten physischen Musikvertrieben Europas. Das
Vertriebsgeschift der OPEN GmbH wird zusétzlich durch bedeutende Verdiffentlichungen
von The Orchard, dem Mitgesellschafter der Muttergesellschaft, gestirkt.

. Finanzielle Leistungsindikatoren

1, Kennzahlen zur Ertragslage
2025 2024
Ergebnis vor Steuern: T€ 237 TE€ 876
Ergebnis vor Zinsen und Steuern: TE 260 T€ 931
Gesamtkapitalrentabilitat: 1,1% 5,9%
Eigenkapitalrentabilitat: 8,6% 37.5%

Die Rentabilitdten wurden mit durchschnittlichen Kapitalien berechnet.

2. Kennzahlen zur Vermogens- und Finanzlage
2025 2024
Eigenkapitalquote: 9% 14,9%
Fiktive Schuidentilgungsdauer: neg. MU neg. MU
Anlagendeckungsgrad I: 18,5% 29,8%
3. Cash-flow-Kennzahlen
2025 2024
Netto-Geldfluss aus der betrieblichen Tatigkeit: T€ 60 T£ 4.554
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit: T€£13.019 T€£-1.049
Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit: T€ -6.204 T€-3,209

Die Berechnung der Cash-flow-Kennzahlen erfolgte nach AFRAC 36.



Wettbewerbs, eines zunehmend fragmentierten Marktes und hoherer Aufwendungen fiir Mar-
keting und Kiinstlerentwicklung unter Druck steht.

Das Geschiftsjahr 2025 hat dariiber hinaus gezeigt, dass eine weitere Optimierung der Kon-

zern- und Kostenstrukturen erforderlich ist. Die Geschiftsfithrung hat daher Malinahmen zur
Vereinfachung interner Abléufe, zur Nutzung von Synergien und zur nachhaltigen Senkung

der operativen Kosten eingeleitet bezichungsweise vorbereitet.

Die bestehenden rechtlichen und wirtschaftlichen Risiken werden von der Geschéftstiihrung
laufend iiberwacht und bewertet. Soweit erforderlich, werden geeignete Gegenmalinahmen
ergriffen. Nach eingehender Beurteilung durch die Geschéftsfithrung bestehen zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Jahresabschlusses keine Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft ge-
fahrden konnten.

Eisenerz, am 09.09.2026
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