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1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Jahr 2025 wuchs das Bruttoinlandsprodukt in Osterreich um 0,6 Prozent gegeniiber dem Vorjahr (Vorjahr
-1,2%). Die Inflationsrate betrug im Jahr 2025 3,6% (Vorjahr 3,0%). Im Vergleich dazu ist das
Bruttoinlandsprodukt der EU im Schnitt mit ca. 1,5% gewachsen bei einer Inflation von 1,9% (Vorjahr: 2,6%).
Die wirtschaftliche Entwicklung in Osterreich bleibt weiterhin herausfordernd. In Bezug auf unsere
Entwicklung verringerte sich im Jahr 2025 der Umsatz im Vergleich zu dem Vorjahr, bei leicht sinkenden
Volumen.

Die Preise befanden sich im Vergleich im Schnitt auf einem leicht héheren Niveau als im Vorjahr, vor allem
aufgrund des Produktmixes zusammen mit, im Allgemein, stabilen Energie- und Rohstoffpreise.

Bedingt durch den Volumen- und Preisdruck wurde Anfang 2025 entschieden, den Standort in St. Pdlten der
Walstead Leykam Druck GmbH zu schlief3en. Die Umstrukturierung wurde 2025 reibungslos abgeschlossen,
wobei der Grofdteil des Volumens erfolgreich erhalten blieb, jedoch auf andere Produktionsstandorte
verlagert wurde. Der Ausblick auf das Jahr 2026 wird erneut durch einen Volumen- und Preiskampf am
Markt, bedingt durch die deutlichen europaischen Uberkapazitaten gepragt sein.

Die Kosten fur das Rohmaterial und insbesondere Energie haben sich stabilisiert, mit leichten Abwartstrend
gegenuber 2024. Die Energiekosten sind ebenfalls zum Uberwiegenden Teil abgesichert. Die europaische
Energiepreisentwicklung bleibt aber natirlich unter permanenter Beobachtung. Die fixen Kosten sinken
aufgrund der oben beschriebenen Kostenmaflinahmen, bleiben aber generell aufgrund der inflationdren
Bewegungen auf einem relativen hohen Niveau.

Zusammenfassend kann gesagt werden, dass die kurz bis mittelfristige Entwicklung fir die Druckbranche in
Europa weiter durch ein stark kompetitives Umfeld gepragt ist. Es ist zu erwarten, dass es zu weiteren
Marktbereinigungen kommen wird. Die Let's Print Holding Gruppe bleibt in diesem Umfeld als Marktflhrer ein

starker Partner und mit seinen aktuellen Finanzierungspartnern und seiner Eigentimerstruktur auch gut
aufgestellt.

2. Rechtliche Verhaltnisse

Es gibt keine Veranderungen in der Eigentimerstruktur im Jahr 2025.

Der Aufsichtsrat besteht aus:

Philip Hoflehner Vorsitzender

Mark Scanlon 1. Stellvertreter des Vorsitzenden
Paul Utting 2. Stellvertreter des Vorsitzenden
Grant Murray 3. Stellvertreter des Vorsitzenden
Oliver Jones

Michael Dutzi

Marco Prohaska
Franz Schuller

3. Geschaftsentwicklung 2025

Die Let’s Print Holding AG ist als Beteiligungs- und Dienstleistungsholding strukturiert. Als solche entwickelt
sie einerseits die Konzernstrategie der WALSTEAD Let's Print Gruppe und erbringt andererseits
Dienstleistungen fiir ihre Tochtergesellschaften. Aufgrund der Verschmelzung der Walstead Tusch Druck
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GmbH in die Let's Print Holding AG mit 1.1.2021 ist diese nun auch im Besitz von Liegenschaften, die an die
Walstead Leykam GmbH vermietet werden.

Die in der Let's Print Holding AG erzielten Umsatzerlése resultieren im Wesentlichen aus Verrechnungen
von Verwaltungsdienstleistungen und Vermietung. Sie betrugen im Wirtschaftsjahr 2025 TEUR 11.613
(Vorjahr: TEUR 12.868). Die Umsatzerldse der operativen Konzerngesellschaften flieBen in den
Konzernabschluss ein.

Mit Personalaufwendungen in Hohe von TEUR 4.723 (Vorjahr: TEUR 6.301) und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen im Ausmalf’ von TEUR 5.012 (Vorjahr: TEUR 5.328) wurde 2025 ein Betriebsergebnis im
Ausmalfd von TEUR 1.403 erzielt (Vorjahr: TEUR 786).

Entscheidend fiir die Ertragssituation der Walstead Let’s Print Holding AG ist die Entwicklung des
Finanzergebnisses.

Hier flieRen die Ertrége und Aufwendungen aus den Gesellschaftsbeteiligungen ein. Das Finanzergebnis
betrug 2025 TEUR 430 (Vorjahr: TEUR -2.484). Die Veranderung des Finanzergebnisses im Vergleich zum
Vorjahr resultiert aus Ertrdgen aus Beteiligungen, sowie der aullerplanmafigen Abschreibung einer
Beteiligung in Hohe von TEUR 4.900 (Vorjahr: TEUR 3.443).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) betrug im Geschaftsjahr 2025 TEUR 6.880 (Vorjahr:
TEUR 1.797).

Das Ergebnis vor Steuern erreichte 2025 TEUR 1.832 (Vorjahr: TEUR -1.699). Der Jahresiiberschuss
2025 betrug nach Bertcksichtigung der Steuern vom Einkommen TEUR 3.134 (Vorjahr: Jahresverlust TEUR
-1.868).

Die Eigenkapitalrentabilitat (Return on Equity — ROE) ergibt sich aus dem Verhaltnis des Ergebnisses vor
Steuern zum durchschnittlichen Eigenkapital — sie betrug im Geschéaftsjahr 2025 4,90% (Vorjahr -4,74%).

Die Gesamtkapitalrentabilitat (Return on Investment — ROI) ergibt sich aus dem Verhaltnis des EBIT zum
durchschnittlichen Gesamtkapital — sie betrug im Geschéftsjahr 2025 3,62% (Vorjahr: -2,97%).

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurde ein positiver Cash-Flow aus der laufenden Geschiftstatigkeit von
TEUR 7.625 erzielt. Nach Beriicksichtigung des negativen Cash- Flows aus Investitionstatigkeit von
TEUR -3.290, sowie des negativen Cash-Flows aus Finanzierungstatigkeit von TEUR -4.342 ergibt sich
insgesamt eine zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands von TEUR -7.

4. Vermogenslage 2025
Die Bilanzsumme der Let’s Print Holding AG betragt per 31.12.2025 TEUR 53.517 (Vorjahr: TEUR 54.957).

Das Anlagevermogen ist 2025 auf Grund der planmafRigen Abschreibungen, sowie einer aul3erplanmafigen
Abschreibung auf eine Beteiligung (TEUR 4.900) von TEUR 52.083 auf TEUR 49.917 gesunken.

Das Eigenkapital ist 2025 auf TEUR 38.056 (Vorjahr: TEUR 34.922) gestiegen. Die Eigenmittelquote
betragt 72,33% (Vorjahr: 64,68%).

Die Nettoverschuldung (net debt) ergibt sich aus dem Saldo des verzinslichen Fremdkapitals
(einschlieRlich Abfertigungsriickstellungen) und der flissigen Mittel — sie betrdgt zum Bilanzstichtag
TEUR 9.678 (Vorjahr: TEUR 13.819). Die fiktive Schuldentilgungsdauer betragt 6,83 Jahre (Vorjahr:
negativ).
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5. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Das wesentlichste Risiko fiir die Let’s Print Holding AG ergibt sich aus der zukiinftigen Geschaftsentwicklung
der Tochterunternehmen. Mégliche Risiken resultieren hier aus Wertminderungen der Beteiligungsansatze
und von sinkenden Gewinnausschittungen.

Auf Risiken und Ungewissheiten der Tochterunternehmen wird im Konzernlagebericht 2025 bzw. in den
jeweiligen Lageberichten der Einzelabschlisse ndher eingegangen.

Weitere im Unternehmen identifizierten Risiken und die eingesetzten Mallnahmen zur Vorbeugung stellen
sich wie folgt dar:

Gesamtwirtschaftliche- und Branchenrisiken

Die Entwicklung in der grafischen Industrie ist durch einen spurbaren Preis- und Verdrangungswettbewerb
sowie Konsolidierungen der Branche gekennzeichnet.

Anlagenrisiko
Anlagenrisiken bestehen in Form von mdglichen Schaden an Anlagen. Dieses Risiko wird durch Wartungs-
und Instandhaltungsarbeiten sowie durch Versicherungen minimiert.

Zahlungsausfallsrisiko
Dem Zahlungsausfallsrisiko begegnet das Management durch die interne Priifung der Zahlungsbereitschaft
von Kunden sowie durch Forderungsausfallsversicherungen.

Liquiditatsrisiko
Die Zielsetzung des Managements ist eine weitestgehend fristenkongruente Finanzierung. Es sind
Kreditrahmen vorhanden. Finanzierungen durch die oberste Muttergesellschaft sind eine zusatzliche Option.

6. Bericht uiber Forschung und Entwicklung

Die Gesellschaft betreibt keine eigene Forschung und Entwicklung.

7. Zweigniederlassungen

Die Let's Print Holding AG betreibt keine Zweigniederlassungen.

8. Berichterstattung zur Verwendung von Finanzinstrumenten
Derivative Finanzinstrumente kommen nicht zur Anwendung.

Das Ausfallsrisiko bei den Forderungen aus dem Leistungsprozess wird durch ein laufendes Monitoring und
zeitnahes Mahnwesen sowie durch Forderungsausfallversicherungen reduziert. Dem Ausfallsrisiko bei
Bankguthaben wird durch die Veranlagung bei inlandischen Instituten hoher Bonitat begegnet. Das
Zinsanderungsrisiko hinsichtlich der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten kann aufgrund der aktuellen
Zinslandschaft als untergeordnet eingestuft werden.
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9. Vorschau und bisherige Geschiftsentwicklung 2026

1.1.2025 - 31.12.2025

Die bisherige Planung fiir das Geschaftsjahr 2026 geht unter Berlcksichtigung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen und ohne die Berlicksichtigung von Beteiligungsertragen von einem Ergebnis vor
Steuern Uber Vorjahresniveau aus. Das Erreichen der Planung fir 2026 ist jedoch mafgeblich von den

Beteiligungsertragen aus den Tochtergesellschaften abhangig.

Auf die Geschéftsentwicklung des Walstead Let’s Print Konzerns sowie der einzelnen Konzerngesellschaften

wird im Konzernlagebericht 2026 gesondert eingegangen.

Der Vorstand

Unterschriftygultig
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