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1. Wirtschaftsbericht

1.1.

1.2.

Erlduterungen zu Geschaft und Rahmenbedingungen

Ebenso wie im Wirtschaftsjahr 2023/2024 konnte im Wirtschaftsjahr 2024/2025 wieder ein
gutes Ergebnis erzielt werden.

Die Rahmenbedingungen 2024/2025 im Beschaffungsbereich waren gepragt von steigenden
Rohstoffpreisen.
Fur das Wirtschaftsjahr 2025/2026 rechnen wir mit leicht steigenden Preisen.

Im Absatzbereich ist es uns gelungen die Preise zu steigern.

Die steigenden Energiepreise seit 2022/2023 haben uns im Wirtschaftsjahr auch betroffen. Im
Jahr 2024/2025 haben sich die Energiepreise aber auf ein stabiles Niveau eingependelt.
Ein Teil der Energie wurde Uber Photovoltaikanlagen selbst produziert.

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Das Jahr 2024/2025 war wiederum zufriedenstellend in seinem Verlauf.
Alle Bereiche liefen planmaRig.

Da die Sage GuRwerk grofde Teile seiner Schnittholzproduktion fur die Firma Thoma Holz
GmbH produziert und auch an diese verkauft, ist der Geschéftsverlauf der Sage naturlich sehr
eng mit den Entwicklungen in der Thoma Holz GmbH verbunden.

Deshalb stellen wir hier auch den Geschéaftsverlauf der Thoma Holz GmbH dar:

Durch den erfolgreichen, nachhaltigen Aufbau des Partnernetzes der Thoma Holz GmbH in
den vergangenen Jahren konnte das Segment der Ein- und Mehrfamilienhauser auch im Jahr
2024/2025 noch einmal weiter ausgebaut werden. Zusammen mit mehreren Objektbauten war
es moglich in der gesamten Thoma Gruppe auch 2024/2025 wieder ein ausgezeichnetes
Ergebnis zu erzielen.

Wie in der Vergangenheit gilt auch heuer:

Die Kompetenz der Thoma Holz GmbH hat im Bereich 6kologisch orientierter Projektbau
durch die bereits realisierten Projekte weiter zugenommen, was unserem Partner Thoma Holz
GmbH auch in dem Bereich fur die nachsten Jahren weiter steigende Absatzzahlen bringen
sollte.

Zusatzlich zu den realisierten Objektbauten, gab es im Jahr 2025 wieder mehrere in der
Angebotsphase befindliche Grof3projekte. Aus diesem Grund erwartet Thoma auch in diesem
Bereich, fur die nachsten Jahre weitere Steigerungen.

Die momentane Lage in der gesamten Thoma Gruppe ist ausgezeichnet.

Der Markt des o©kologisch orientierten Hausbaues, welcher gemeinsam mit anderen auch
mafgeblich von Thoma selbst aufgebaut wurde und nach wie vor wird, entwickelt sich auch im
Jahr 2025 und 2026 weiterhin ausgezeichnet. Zudem macht Thoma im Bereich der
Entwicklung des Objektbaues laufend gute Fortschritte.



1.3.

Aufgrund der nachhaltig positiven Entwicklungen in der gesamten Thoma-Gruppe, rechnet die
Séage Gufiwerk mit stabilen bzw. leicht steigenden Schnittholzabnahmemengen in diesem
Segment.

Fur den externen Schnittholzverkauf, auBerhalb der Thoma-Gruppe rechnen wir auch mit
stabilen Rahmenbedingungen, so dass fur 2025/2026 mit einer Umsatzsteigerung von ca. 5%
im Vergleich zu 2024/2025 zu rechnen ist.

Analyse mittels der wichtigsten finanziellen Leistungsindikatoren

1.3.1. Ertragslage

2024/25 2023/24
TEUR TEUR
EBIT 509,4 614,5
2024/25 2023/24
TEUR TEUR
EBIT 509.,4 614,5
durchschn. GK 14.477,2 11.894,0
Gesamtkapitalrentabilitat 3.5% 52 %
2024/25 2023/24
TEUR TEUR
EBT 154,9 251,9
durchschn. wirtsch. EK 1.592,5 1.421,8
Eigenkapitalrentabilitat 9,7 % 17,7 %
1.3.2. Vermdgenslage
2024/25 2023/24
TEUR TEUR
Nettoverschuldung (FK-UV) 3.537,7 3.2224
Ord. Cash Flow 634,2 640,4
Fiktive Entschuldungsdauer in Jahren 5,58 Jahre 5,03 Jahre
1.3.3 Finanzlage
2024/25 2023/24
TEUR TEUR
durchschn. wirtsch. EK 1.592,5 1.421,8
durchschn. GK 14.477,2 11.894,0
EK Quote 11,00 % 11,96 %



2. Risikobericht

21.

2.2

Risikobericht hinsichtlich des Gesamtunternehmens

Risken, die den Fortbestand des Gesamtunternehmens gefahrden kénnten, sind nicht
erkennbar.

Mégliche Risken, betreffend Forderungsausfall, anhangige Gerichtsverfahren und
Rechtsstreitigkeiten sowie Burgschaften sind momentan nicht akut.

Exportgeschéfte in Markte, die als riskant einzuschéatzen sind, sind durch Vorauszahlungen
und/oder Versicherung vollstandig abgesichert.

Beschaffungsseitigen Risken konnte mit dem jahrzehntelangen Aufbau von stabilen und von
Vertrauen gepragten Geschaftsbeziehungen zu einer relativ groRen Anzahl an kleineren und
mittleren Lieferanten vorgebeugt werden.

Grundlegende Risken wie Zerstérung oder Verlust von Waren und Gebauden sowie
Schadenersatzanspriiche, wurden mittels entsprechender Versicherungen abgesichert.
Der Versicherungsschutz wird durch praventive Malnahmen erganzt (Feuermelder,
Léschanlage usw.)

Risikobericht:

Es bestehen keine Beteiligungen und damit auch keine zuséatzlichen Risken.

Die voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Ausgehend von der aktuellen Auftragsliste des Jahres 2026 der Thoma Holz GmbH sowie
hervorgehend aus den Verkaufsprognosen der Vertriebspartner und unter Einbeziehung der
momentan in der Angebotsphase befindlichen Projekte, prognostiziert die Thoma Gruppe fur
das Jahr 2025/2026 ein Ergebnis, welches die Vorjahre von der Umsatzseite her zumindest
um 5% Ubertreffen sollte.

Dies bedeutet, dass auch die Entwicklung in der Sadge GuRwerk stabil weitergehen wird.

In den Folgejahren ist der weitere kontinuierliche Ausbau des Thoma-Partnernetzes geplant,
insbesondere in Deutschland, Italien, der Schweiz und Osterreich, sowie weiter verstarkte
Aktivitdten auf den Exportmarkten Benelux, Norwegen und in neuen Landern.

Besonders entwickelt werden soll der Objektbau - Stichwort ,Green Building*:

Fur die gesamte Thoma-Gruppe prognostizieren wir fiir das Jahr 2025/2026 eine
Umsatzsteigerung von 5%, im Vergleich zum Vorjahr.



Forschung und Entwicklung
Hier fihren wir die Entwicklung in der Thoma-Gruppe an:

Per Anfang 2014 wurde begonnen das Holz100 System weiterzuentwickeln, mit dem
Hauptaugenmerk auf verbesserte Warmeddmmeigenschaften. Im Jahr 2015 und 2016 wurde
diese Entwicklung fortgeflhrt.

Im Jahr 2016 wurde eine Brettstapeldecke entwickelt und eingeftihrt und auch im Bereich der
FuBRboden gab es Innovationen.

Das Patent fur die Bauteilaktivierung zu Holz100 wurde 2018 zum Patent angemeldet und ist
inzwischen mittels europaischen Patentes patentiert.

Die Weiterentwicklung des Produktes Holz100 wird auch in Zukunft mit voller Kraft betrieben
werden.

Dies bedeutet fiir die Sage Gulwerk, dass die Abnahme des von Thoma benétigten
mondphasengeschlagerten Holzes auch mittelfristig gesichert ist.

GuBwerk, am 29.04.2026

Ing. Dr. Erwin Thoma DI Florian Thoma



