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Wirtschaftliches Umfeld

Im Jahr 2025 war die Weltwirtschaft von einer moderaten konjunkturel-
len Entwicklung geprégt.

Die Inflation zeigte sich nach starken Preissteigerungen im Vorjahr
rticklaufig.

Ahnlich wie im Vorjahr zeigten sich im Berichtsjahr 2025 landerspezifi-
sche Unterschiede in der Konjunkturentwicklung. Nach Schatzungen
des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) lag das Wachstum der Welt-
wirtschaft im Jahr 2025 bei 3,3 %. Das Wachstum war einerseits durch
Investitionen — etwa in digitale Infrastruktur und Kinstliche Intelligenz -
sowie eine etwas gelockerte Geldpolitik, jedoch andererseits durch
geopolitische Spannungen, handelspolitische Unsicherheiten wie etwa
die Verscharfung der US-Zollpolitik gekennzeichnet.

Die Eurozone verzeichnete im Berichtsjahr ein gedampftes Wachstum
von 1,4 % (2024: 0,7 %). Insbesondere die Industrie litt weiterhin unter
einer schwachen globalen Nachfrage sowie strukturellen Herausforde-
rungen, wahrend sich der Dienstleistungssektor stabil zeigte. Die Wirt-
schaft in den USA verzeichnete im Jahr 2025 einen Anstieg der Wirt-
schaftsleistung um 2,1 % (2024: 2,8 %), getragen vor allem vom robus-
ten Konsum und Investitionen. China erreichte 2025 ein Wachstum von
5,0 % (2024: 4,8 %), das aufgrund der Immobilienkrise und einer
schwachen Inlandsnachfrage trotz staatlicher Unterstlitzungsmafnah-
men unter Druck stand.

Fur das Geschaftsjahr 2026 wird erwartet, dass sich die wirtschaftliche
Dynamik im Vergleich zu 2025 leicht verbessert. Risiken ergeben sich
weiterhin aus geopolitischen Spannungen, mdglichen Energiepreis-
volatilitdten sowie einer schwécher als erwarteten globalen Nachfrage.
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Bericht (iber den Geschaftsverlauf

Das Unternehmen

Geschiftsverlauf

Zweigniederlassungen

Die Fill Gesellschaft m.b.H. ist ein international tatiges Maschinen- und
Anlagenbauunternehmen fur verschiedenste Industriebereiche. Die
Geschaftstatigkeit umfasst die Bereiche Metall, Kunststoff und Holz.

Der Umsatz konnte im Jahr 2025 um 12,3 % gesteigert werden, gleich-
zeitig sank die Betriebsleistung erwartungsgeman infolge des Riick-
gangs des Bestandes an fertigen Erzeugnissen und nicht abrechenba-
ren Leistungen um 14,0 %.

Der Auftragseingang entwickelte sich im Geschéftsjahr 2025 trotz der
schwierigen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen zufrieden-
stellend.

Das operative Ergebnis lag Giber dem vergleichbaren Wert des Vorjah-
res.

Die Fill Gesellschaft m.b.H. betreibt neben dem Standort in Gurten auf
den Vertrieb und Service ausgerichtete Tochtergesellschaften in China,
Mexico und in den USA.
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Kennzahlen zur Ertragslage

Umsatz

Auftragseingang

Auftragsbestand

Der fakturierte Umsatz der Fill Gesellschaft m.b.H. betrug im Ge-
schaftsjahr 2025 EUR 205.213.700,00. Dies stelit gegeniliber dem Vor-
jahr eine Steigerung von 12,3 % dar.

Der Exportanteil betrug 2025 92,8 % (Vorjahr 89,4 %).

Umsatzentwicklung

Betrage in EUR 1.000 2025 % 2024 % 2023 %

Erlose Kompetenzcenter

Metall 103.483 50,5 107.139 58,6 118.025 56,8

Kunststoff 54615 26,6 34.427 18,; 23818 11,5
Holz 28.997 141 ) _22.309 12,2 46.401 22,4
Service 18.119 8.8 18.853 10,3 19.381 9,3
Gesamt 205.214 1000 182.728 100,0 207.625 100,0

Der  Auftragseingang erreichte im Geschéftsjahr 2025
EUR 169.889.000,00. Er stieg gegentiber dem Vorjahr um 12,4 %.

Der Auftragsbestand lag am Ende des Geschéftsjahres 2025 bei
EUR 97.803.000,00 und damit um 13,0 % Uiber dem Bestand des Vor-
jahres.

Entwicklung Umsatz, Auftragseingang, Auftragsbestand

2025 2024 2023
Umsatz 205.214.000 182.728.000 207.625.000
Auftragseingang 169.889.000 151.135.000 166.436.000

Auftragsbestand 97.803.000 86.558.000 143.679.000




Ergebnis

Entwicklung der
Ertragskraft

Umsatzrentabilitat
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Das Ergebnis vor Steuern (EBT) sowie daraus abgeleitet das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) entwickelten sich in den vergangenen

Jahren folgendermaf3en:

2025 2024 2023
Erge;lla Steuern (I;BT) - 16.449.400 15.930.600 15.267.900
Bereinigt um Finanzergebnis 126.7_00 _- 2._349.200 - 1.460.600
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 16.576.100 13.581.500 13.807.300

Nach dem Abzug der Steuern weist die Gesellschaft im Geschéftsjahr
2025 einen Jahresgewinn von EUR 13.385.000,00 aus.

Uber eine Laufzeit von sieben Jahren zeigen Betriebsleistung und Er-

tragskraft folgendes Bild:
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Die Umsatzrentabilitat, ausgedriickt als Verhaltnis zwischen EBIT und

Umsatz, hat sich wie folgt entwickelt:

2025

Umsatzrentabilitat in % 8,1

2024

7.4

2023

6,7




Kapitalrentabilitat
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Die Kapitalrentabilititen ergeben sich aus dem Verhaltnis des Ergeb-
nisses zum durchschnittlichen Kapital. Die Eigenkapitalrentabilitat (Re-
turn on Equity), bezogen auf das EBT, und die Gesamtkapitalrentabili-
tat (Return on Investment), bezogen auf das EBT bereinigt um Zinsauf-
wendungen, haben sich wie folgt entwickelt:

2025 2024 2023

Eigenkapitalrentabilitat in % 18,2 19,4 20,5

Gesamtkapitalrentabilitat in % 10,3 8,8 8,4
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Kennzahlen zur Vermégens- und Finanzlage

Nettoverschuldung

Working Capital

URG-Kennzahlen

Der Uberschuss des verzinslichen Fremdkapitals iber die flissigen Mit-
tel (Nettoverschuldung) und dessen Verhaltnis zu den Eigenmitteln
(Nettoverschuldungsgrad) hat sich folgendermafen entwickelt:

2025 2024 2023
Nettoversc;uldung (Net Debt) ) - 39.085.200 - 19.369.800 - 62.8;500
Eigenmittel 94.887.300 B86.560.600 78.581.100
Nettoverschuldungsgrad (Gearing) in % n.v.* n.v.* n.v.*

*) Uberschuss der fliissigen Mittel

Die Entwicklung des Working Capital, auch Nettoumlaufvermdgen, als
Saldo zwischen dem kurzfristigen Umlaufvermégen und dem kurzfristi-
gen Fremdkapital, ist in der nachstehenden Tabelle dargestellt:

2025 2024 2023
Nettoumlaufvermégen (Working Capital) 84.375.700 70.208.400 69.623.800
Bilanzsumme 166.255.000 156.859.500 212.749.200
Anteil Working Capital an Bilanzsumme in % 50,8 44.8 32,7

Der Anteil des Eigenkapitals am Gesamtkapital gemaR § 23 URG und
die fiktive Schuldentilgungsdauer gemaf § 24 Abs. 1 URG entwickelten
sich in den letzten drei Jahren folgendermalen:

2025 2024 2023

Eigenmittelguote in % 57,0 55,1 36,8

Fiktive Schuldentilgungsdauer in Jahren k.A. (kein 0,7 2,2
effektives

Fremdkapital)
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Cash-Flow-Kennzahlen

Cash-Flow-Kennzahlen

Netto-Geldfluss

Entwicklung Investitionen
und Netto-Geldfluss

Die im Folgenden dargestellten Teilergebnisse der Geldflussrechnung
wurden anhand der Grundsatze der AFRAC-Stellungnahme 36 ,Geld-
flussrechnung (UGB)" berechnet.

Netto-Geldfluss 2025 2024 2023
aus der betrieblichen Tatigkeit 28.046.900 - 36.416.700 66.1-59.700
aus der Investitionstatigkeit -3.900.300 - 1.990.000 - 3.694.000
aus der Finanzierungstatigkeit -5.204.300 - 5.386.600 -5.192.700

Im Geschéftsjahr 2025 wurden EUR 6.036.100,00 in das Anlagevermd-
gen (inkl. geringwertige Wirtschaftsguter) investiert. Diesen Investitio-
nen steht ein Netto-Geldfluss (ergebnisbezogen) in Hohe von
EUR 20.339.400,00 gegeniiber.

Investitionen und Netto-Geldfluss aus dem Ergebnis entwickelten sich
in den vergangenen drei Jahren wie folgt:

Selbstfinanzierung der Investitionen durch den Netto-Geldfluss

2025 2024 2023
Investitionen 6.036.100 5.372.500  4.799.500
Netto-Geldfluss aus dem Ergebnis 20.339.400 17.442.600 19.189.300

Selbstfinanzierungsgrad in % 337,0 32477 399,8
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Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Nachhaltigkeit

Umweltschutz

Gegeniliber dem vorangegangenen Geschaftsjahr verringerte sich der
durchschnittliche Personalstand auf 900 (Vorjahr 957) Mitarbeiter. Zum
31.12.2025 waren 967 (Vorjahr 996) Mitarbeiter beschéaftigt.

Es wurde Uiberwiegend eigenes Personal eingesetzt, zur Spitzenabde-
ckung wurde auf Leasingpersonai zuriickgegriffen. Die Fluktuation ist
sehr gering.

Das Unternenmen ist sich der Bedeutung hochqualifizierter und zufrie-
dener Mitarbeiter fur den Unternehmenserfolg bewusst. Es investiert
daher in deren Weiterbildung und legt Wert auf eine langfristige Ent-
wicklung des Personals. Die Aufwendungen fir Fort- und Weiterbildung
betrugen im Geschaftsjahr 2025 EUR 404.800,00 (Vorjahr TEUR 521).

Die Fill Gesellschaft m.b.H. z&hlt zu den gréRten Lehrlingsausbildnern
der Region. Im Geschéftsjahr 2025 wurden durchschnittlich insgesamt
76 (Vorjahr 77) Lehrlinge ausgebildet, davon 65 (Vorjahr 65) Lehrlinge
im Arbeiterbereich und 11 (Vorjahr 12) Lehrlinge im Angestelitenbe-
reich.

Mit diesen Maflnahmen will das Unternehmen den zukinftigen perso-
nellen Anforderungen gewachsen sein.

Okologische, dkonomische und soziale Aspekte stehen bei den wirt-
schaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft in einem ausgewogenen Ver-
haltnis. Die nachhaltige Ausrichtung des Unternehmens zeigt sich in
umweltfreundlichen und sicheren Produkten. Dasselbe gilt fiir umwelt-
schonende Produktionsprozesse und eine sichere und diskriminie-
rungsfreie Arbeitsumgebung. In allen Unternehmensbereichen gelten
strenge Vorschriften zu Gesundheitsschutz, Arbeitssicherheit und Um-
welt.

Die Gesellschaft als Unternehmen der Maschinenbaubranche unter-
liegt keinen besonderen Verpflichtungen im Bereich des Umweltschut-
zes.
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Forschungs- und Entwicklungstitigkeiten

Durch die kontinuierliche Forschungs- und Entwicklungstatigkeit wurde
in den Geschiftsfeldern, in denen die Fill Gesellschaft m.b.H. tatig ist,
die Technologiefiihrerschaft erreicht. Das Halten der technologischen
Spitzenstellung wird als Unternehmensziel von elementarer Bedeutung
gesehen.

Die Ausgaben fur Forschung und Entwicklung betrugen im Geschafts-
jahr 2025 12,7 % (Vorjahr 11,6 %) der Betriebsleistung.
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Risiken des Unternehmens

Finanzielle Risiken

Geschiftsrisiken

Preisanderungsrisiko
Bestehende Preisdnderungen kénnen weitgehend auf die Verkaufser-
I6se umgelegt werden.

Fremdwiédhrungsrisiko
Neben dem EURO als Bilanzwdhrung wickelt die Fill Gesellschaft
m.b.H. fallweise Verkaufskontrakte in USD ab. Kursrisiken, die sich aus
diesem Geschéft ergeben, unterliegen einer laufenden Kontrolle. Zur
Minimierung und Steuerung dieser Risiken werden derivative Finanzin-
strumente eingesetzt.

Zinsverdnderungsrisiko
Infoige der Bilanzstruktur ist derzeit kein nennenswertes Zinsande-
rungsrisiko gegeben.

Liquiditdtsrisiko

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos nimmt in der Fill Gesellschaft
m.b.H. einen hohen Stellenwert ein. Ein wesentliches Ziel des Risiko-
managements der Fill Gesellschaft m.b.H. ist es, die jederzeitige Zah-
lungsfahigkeit fir aktuelle und zukinftige Verpflichtungen sicherzustel-
len, daher wird das Risiko eines etwaigen Liquiditatsengpasses laufend
Uberwacht. Zur Sicherung der kurz- und mittelfristigen Liquiditat wird
eine Reserve in Form von Bankguthaben sowie von ungenutzten Kre-
ditlinien bei Banken gehalten. Bei Bedarf werden Gberschissige liquide
Mittel in nicht spekulative, hochliquide Finanzinstrumente investiert. Die
Fill Gesellschaft m.b.H. verfiigt zum Bilanzstichtag Uber einen Liquidi-
tatsbestand in Hohe von TEUR 82.701 (2024 TEUR 62.713) in Form
von Zahlungsmitteln und Wertpapieren.

Forderungsausfille
Ausfallrisiken werden durch Vorkehrungen wie Neukundenbewertung,
Forderungslimits pro Kunde und einem straffen Mahnwesen begrenzt.

Vertriebsrisiken

Abnahmeausfalle von Kundengruppen stellen gewisse Risiken dar, de-
nen das Unternehmen durch seine globale Prasenz und die laufende
Erweiterung des Kundenspektrums bzw. der Absatzsegmente entge-
genwirkt.



Finanzinstrumente
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Beschaffungsrisiken
Die Lieferanten der Fill Gesellschaft m.b.H. werden regelmafig tber-
priift, um Risiken (hinsichtlich Lieferfahigkeit, Qualitdtsmanagement, fi-
nanzielle Situation, etc.) friihzeitig zu erkennen und transparent zu ma-
chen. Diese Aspekte beeinflussen die Beschaffungsentscheidungen
des Unternehmens.

Hinsichtlich des Einsatzes von Finanzinstrumenten wird auf die Ausfiih-
rungen im Anhang verwiesen.
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Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Trotz der weiterhin anhaltenden politischen Krisen und Unsicherheiten
erwartet die Fill Gesellschaft m.b.H eine weiterhin gute Entwicklung der
Umsatzerlose. Die Ertragslage wird im Jahr 2026 unter dem Niveau des
Vorjahres liegen.

Sollten sich das makrotkonomische und geopolitische Umfeld wesent-
lich verschlechtern, globale Handelsbarrieren weiter zunehmen, wird
das die Umsatz- und Ertragsentwicklung negativ beeinflussen kénnen.

Gurten, am 13. Mai 20

ter Redhammer
Geschiftsfiihrer

g i C@c/\

A|0| Wiesinger Martin Reiter
Geschéftsfihrer Geschiftsfihrer



