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1. Bericht über den Geschäftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

1.1. Geschäftsverlauf

Das Unternehmen ist überwiegend im Bereich des Einzelhandels mit Waren aller Art tätig. Diese
werden zu 95% von Stammlieferanten bezogen - die restlichen 5 % stammen aus Überproduktionen,
Konkursmassen und direkten Fabrikkäufen. Über ein stetig wachsendes Filialnetz werden diese
Produkte an den Endkunden weitergegeben.

1.3. Entwicklung des Ergebnisses

Das Geschäftsjahr 2025 zeigt Schwierigkeiten im Absatzbereich als auch im Kostenbereich. Durch
konsequente Sparmaßnahmen im Bereich der sonstigen Betriebsaufwände konnten diese gegenüber
dem Vorjahr stabilisiert werden.
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1.2.  Spezifische  Fragen  und  Probleme  des  Geschäftszweiges

Durch  die  laufende  Sortimentserweiterung  diverser  Konzerne  wird  es  immer  schwieriger,  den  Kunden
eine  attraktive  Produktpalette  anzubieten.  Zudem  gibt  es  mehrere  Mitbewerber  und  große  Konzerne,
die  in  Österreich  neue  Filialen  mit  der  gleichen  Produktpalette  eröffnen.  Das 
Beschaffungsmanagement  ist  und  bleibt  daher  ein  zentraler  Faktor  für  den  Geschäftserfolg.
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1.4. Kennzahlen zur Ertragslage

1.4.1. Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT - Earnings before Interest and Taxes)

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) entspricht dem - um den Zinsaufwand korrigierten -
Ergebnis vor Steuern (EBT - Earnings before Taxes).

Wirtschaftsjahr 2024 2025

Ergebnis vor Steuern 109.511 324.562

+ Zinsaufwand 13 0

= EBIT +109.524 +324.562
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1.4.2. Umsatzrentabilität (ROS - Return on Sales)

Die Umsatzrentabilität entspricht dem Verhältnis zwischen Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
und den Umsatzerlösen.

Wirtschaftsjahr 2024 2025

Ergebnis vor
Zinsen und Steuern

109.524 324.562

: Umsatzerlöse 12.849.412 11.868.240

= Umsatzrentabilität +0,85 % +2,73 %
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1.5. Kapitalrentabilität

1.5.1. Eigenkapitalrentabilität (ROE - Return on Equity)

Die Eigenkapitalrentabilität entspricht dem Verhältnis zwischen Ergebnis vor Steuern (EBT) zum
Eigenkapital.

Wirtschaftsjahr 2024 2025

Ergebnis vor Steuern 109.511 324.562

: Eigenkapital 5.575.615 5.840.222

= Eigenkapitalrent. +1,96 % +5,56 %
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1.5.2. Gesamtkapitalrentabilität (ROI - Return on Investment)

Die Gesamtkapitalrentabilität entspricht dem Verhältnis zwischen Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) zum Gesamtkapital.

Wirtschaftsjahr 2024 2025

Ergebnis vor
Zinsen und Steuern

109.524 324.562

: Gesamtkapital 7.023.162 6.874.180

= Gesamtkapitalrent. +1,56 % +4,72 %
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1.6. Kennzahlen zur Vermögens- und Finanzlage

1.6.1. Eigenkapitalquote (Equity Ratio)

Die Eigenkapitalquote entspricht dem Verhältnis zwischen Eigenkapital und Gesamtkapital.

Wirtschaftsjahr 2024 2025

Eigenkapital 5.575.615 5.840.222

: Gesamtkapital 7.023.162 6.874.180

= Eigenkapitalquote +79,39 % +84,96 %
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1.6.2. Nettoverschuldungsgrad (Net Gearing)

Der Nettoverschuldungsgrad entspricht dem Verhältnis zwischen Nettoverschuldung zum
Eigenkapital.

Wirtschaftsjahr 2024 2025

Nettoverschuldung -1.942.069 -2.251.400

: Eigenkapital 5.575.615 5.840.222

Nettoversch.grad -34,83 % -38,55 %
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1.6.3. Cashflow

Wirtschaftsjahr 2024 2025

Jahresüberschuss/-fehlbetrag 86.695 264.607

+Abschreibung AV und UV 276.833 204.041

+RBW ausgeschiedener Anlagegüter 129 732

- Zuschreibungen -1.904 0

- Auflösung von Investitionszuschüssen 0 0

Cashflow I +361.753 +469.380

+Dotierung Abfertigungsrückstellung 0 0

+Dotierung Pensionsrückstellung 0 0

Cashflow II +361.753 +469.380

- Auflösung Rückstellungen -50 -167.766

- Eigenverbrauch 0 0

Cashflow III +361.703 +301.614
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2.  Sonstiges

2.1.  Struktur  des  Unternehmens

-  Organisationsstruktur

Das  Unternehmen  verfügt  über  eine  sehr  flache  hierarchische  Struktur  aus  Geschäftsleitung,
Gebietsleitern  und  Filialmitarbeitern.  Dies  ermöglicht  rasche  und  flexible  Entscheidungen  bei 
möglichst  geringem  Personalaufwand.

- Betriebsstätten

Das  Unternehmen  verfügt  derzeit  über  16  Filialen  in  Tirol,  Salzburg,  Kärnten  und  Oberösterreich.

2.2.  Voraussichtliche  Entwicklung  der  Gesellschaft

Die  mittel-  bis  langfristig  positive  Entwicklung  des  Unternehmens  wird  aus  heutiger  Sicht  weiterhin 
positiv  eingeschätzt,  wenn  auch  für  das  unmittelbare  Geschäftsjahr  2026  von  leichten  Rückgängen 
auszugehen  sein  wird.

2.3.  Forschung  und  Entwicklung

Im  Bereich  der  F&E  werden  keine  Maßnahmen  gesetzt.

2.4.  Bestehende  Zweigniederlassungen

Es  bestehen  keine  selbständigen  Zweigniederlassungen.

2.5.  Ereignisse  von  besonderer  Bedeutung  nach  dem  Abschlussstichtag

Nach  dem  Bilanzstichtag  wurde  die  Schließung  der  Betriebsstätte  in  Salzburg  beschlossen.  Diese 
Maßnahme  erfolgt  im  Zuge  einer  strateigschen  Neuausrichtung  und  Optimierung  der  Standortstruktur.
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