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Lagebericht der Geschaftsfihrung

Bericht liber den Geschéaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage 2025

Geschiftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2025 entwickelte sich im Vergleich zu Jahr 2024 relativ stabil. Der erwartete
Aufschwung und damit einhergehende Erholung der Konjunktur ist jedoch nicht eingetroffen. Sowohl
die Verkaufspreise als auch Rohstoffkosten entwickelten sich im Vergleich zum Vorjahr flach, gegen
Ende des Jahres ging die Nachfrage saisonal bedingt etwas zuriick.

Markt

Im Jahr 2025 war die Nachfragesituation fiir Papier und Marktzellstoff moderat, insgesamt wurden 2025
rund 313.000 t (2024: 326.000 t) an Verkaufsprodukten abgesetzt. Grund fir den Riickgang war vor
allem geplante InstandhaltungsmafRnahmen im Jahr 2025.

Beschaffung

Der Holzeingang lag bei 1,3 Mio. Festmetern (2024: 1,4 Mio. Festmeter). Der Einkaufspreis fur den
wichtigsten Rohstoff Holz war wahrend des Jahres konstant. Der Marktpreis von gebleichtem Zellstoff
ist leicht unter das Niveau von 2024 gesunken. Die Energiekosten waren im Jahr 2025 im Vergleich zu
2024 insgesamt stabil, wobei leicht héhere Preise durch geringere Verbrduche kompensiert wurden

Investitionen

2025 wurden diverse Projekte im Bereich der Papierfabrik und Zellstofffabrik umgesetzt. Ziele dieser
Investitionen waren die weitere Verbesserung im Umweltbereich, Effizienzsteigerung an bestehenden
Anlagen und Optimierungen im Kosten- und Qualitéatsbereich. Das Investitionsvolumen in das
Sachanlagevermdgen betrug 2025 insgesamt 27,8 Mio. EUR (2024: 15,2 Mio. EUR).

Wirtschaftliche Lage

Die Umsatzerlose betrugen 2025 288,5 Mio. EUR und lagen somit unter dem Niveau des Vorjahres
(2024: 303,1 Mio. EUR). Geringere Verkaufsmengen haben zu diesem Rilckgang geflihrt, Das
Betriebsergebnis lag 2025 bei 21,2 Mio. EUR und damit unter dem Vorjahr (2024: 30,1 Mio. EUR). Der
Ruckgang ist vor allem durch die erwahnten geringeren Verkaufsmengen sowie inflationsbedingte
Kostensteigerungen begriindet.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Die Gesellschaft weist zum 31.12.2025 eine Eigenkapitalquote von 19,4% auf (2024 21,3%).

Das Nettoumlaufvermdgen (Working Capital) betragt 21,5 Mio. EUR (2024: 34,5 Mio. EUR). Die
Reduktion resultiert vor allem aus der Verminderung der Forderungen gegenuber verbundenen
Unternehmen aus Lieferungen und Leistungen, einer hdherem Cashpoolingverbindlichkeit und hdheren
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Im Geschaftsjahr 2025 erwirtschaftete das Unternehmen einen Cash-Flow aus der betrieblichen
Tatigkeit in H6he von 31,4 Mio. EUR (2024: 37,7 Mio. EUR). Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
betrug -10,8 Mio. EUR (2024: -31,5 Mio. EUR), wovon EUR -24,7 Mio. (2024: -21,1 Mio. EUR)
Auszahlungen fur Anlagenzugange betreffen und 13,3 Mio. EUR (2024: -10,4 Mio. EUR) aus der
Anderung des Cash Pools resultieren. Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit betragt -
20,7 Mio. EUR (2024: -6,2 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus einer Dividendenzahlung von
18,6 Mio. EUR (2024: 40,6 Mio. EUR). Im Jahr 2024 erfolgte eine wesentliche Erhdhung der
Konzernverbindlichkeiten (36,7 Mio. EUR).

Die Finanzierung der Mondi Frantschach GmbH erfolgt innerhalb des Konzerns. Die Verbindlichkeiten
gegeniber verbundenen Unternehmen betrugen 105,4 Mio. EUR (2024: 100,0 Mio. EUR). Die
wesentlichen Positionen betreffen mit 89,4 Mio. EUR (2024: 88,6 Mio. EUR) ein Finanzierungsdarlehen,
die Steuerumlage an den Gruppentrager Mondi AG mit 3,2 Mio. EUR (2024: 6,4 Mio. EUR),
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit 5,9 Mio. EUR (2024: 4,9 Mio. EUR) sowie
Verbindlichkeiten gegentiber dem von der Mondi plc. gefiihrten Cash-Pool mit 6,7 Mio. EUR (2024 0,0
Mio. EUR).

Im Umweltbereich konnte Mondi Frantschach GmbH seinen hohen Standard halten. Bei den CO2-
Emissionen konnte die zugeteilte Menge an COZertifikaten unterschritten werden und 2025 auch
Zertifikate verkauft werden.
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2025 wurde die Lehrlingsausbildung wie in den letzten Jahren weitergefiihrt. Insgesamt hatte die Aus-
und Weiterbildung auch einen hohen Stellenwert. Die Fluktuation im Arbeitnehmerbereich ist nach wie
vor auf einem geringen Niveau.

Mondi Frantschach GmbH hat auch 2025 grof3e Anstrengungen unternommen, um die MaRnahmen im
Bereich Arbeitssicherheit weiter zu verbessern. Auch die MaRnahmen im Gesundheitsbereich wurden
weiter forciert und kontinuierlich weitergefihrt.

Bericht liber die voraussichtlichen Entwicklung und die Risiken des
Unternehmens

Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung 2026

Markt

Die Nachfrage zeigt sich zu Beginn des Jahres 2026 leicht verbessert. Die Geschaftsfiihrung rechnet
damit, dass die Produktions- und Absatzzahlen im Jahr 2026 tber dem Niveau von 2025 liegen werden.
Das Preisniveau fur alle Produkte ist Anfang 2026 stabil auf einem langfristig durchschnittlichen Niveau.
Die weitere Preisentwicklung ist aus heutiger Sicht sehr schwer einzuschatzen und wird durch den
weiteren Verlauf des Auftragseinganges und der Marktnachfrage beeinflusst werden.

Beschaffung

Die Papierholz Austria GmbH wird weiterhin den Holzeinkauf fir die Mondi Frantschach GmbH
durchfiihren und es ist fir 2026 von einem steigenden Preisniveau auszugehen. Fir den Kosten fir
Energie, Chemikalien und sonstigen Rohstoffen rechnet die Geschéaftsflihrung mit keinen signifikanten
Schwankungen flir das Jahr 2026, wobei dies derzeit nur sehr schwer vorhersehbar ist und vom
weiteren Verlauf der globalen Krisen abhangt.

Investitionen

Es werden vor allem Projekte zur Effizienzsteigerung und Ersatzinvestitionen im Bereich der
Papierfabrik und Zellstofffabrik umgesetzt, dariber hinaus sind auch weitere umweltschonende
MafRnahmen im Sinne der Nachhaltigkeit verbunden.

Wirtschaftliche Lage

Wie bereits ausgefuhrt, ist die weitere Entwicklung auf den Produktmarkten mittelfristig nur sehr schwer
vorhersehbar und hangt vom weiteren Verlauf der globalen Krisen in der Ukraine und Nahen Osten
sowie der damit verbunden Entwicklung der Energiekosten ab. Die Geschaftsfuhrung rechnet mit keinen
Einschrankungen des Produktionsbetriebs durch mangeinde Verflugbarkeit von Rohstoffen oder
Energie.

Finanzierung

Auch fur 2026 ist weiterhin geplant, dass die Finanzierung des Unternehmens Uber den Konzern-Cash-
Pool durchgefiihrt wird.

Bericht liber die Forschung und Entwicklung:

Die weiteren Produkt- und Qualitdtsentwicklungen der Papiere und des Marktzellstoffs werden auch
2026 konsequent weitergefihrt. Die erfolgreiche Entwicklung von neuen Papiersorten mit modifizierten
Eigenschaften ist ein wesentlicher Teil der Forschung- und Entwicklungstatigkeiten. Auch werden die
nationalen und internationalen Kooperationen im Forschungsbereich fortgesetzt.

Bericht liber die Risiken des Unternehmens

Finanzielle Risiken

In der Bilanz zum 31.12.2025 werden als wesentliche finanzielle Vermdgenswerte die Wertpapiere des
Anlagevermogens (2,0 Mio. EUR; 2024: 2,0 Mio. EUR) und die Forderungen gegentber verbundenen
Unternehmen (37,4 Mio. EUR; 2024: 52,4 Mio. EUR) und als wesentliche finanzielle Verbindlichkeiten
die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen einschliefdlich der Verbindlichkeiten gegentber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (26,6 Mio. EUR; 2024: 24,5 Mio. EUR), und
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen (105,4 Mio. EUR; 2024: 100,0 Mio. EUR)
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ausgewiesen. Zusatzlich ist die Gesellschaft Haftungsverhaltnisse in Héhe von 5,4 Mio. EUR (2024: 5,7
Mio. EUR) eingegangen.

Das Ausfallsrisiko ist mit den Buchwerten der finanziellen Vermogenswerte und mit der maximal
maglichen Inanspruchnahme aus den eingegangenen Haftungsverhaltnissen begrenzt. Wenn sich
Ausfallsrisiken konkretisieren, wird durch Wertberichtigungen bzw. Ruckstellungen entsprechend
vorgesorgt. Die Geschaftsfuhrung sieht keine nennenswerten Ausfallisrisiken. Die Forderungen
gegentber verbundenen Unternehmen bestehen im Wesentlichen gegeniiber einem verbundenen
Unternehmen, das die Produkte der Gesellschaft vertreibt. Wenngleich diesbeziglich die
Risikokonzentration betrachtlich ist, sieht die Geschéftsfiihrung kein Ausfallsrisiko, da das betreffende
verbundene Unternehmen wiederum an eine Vielzahl externer Abnehmer vertreibt und somit indirekt
eine entsprechende Risikostreuung gegeben ist.

Die Absicherung des Fremdwahrungsrisikos in USD erfolgte durch die Konzernzentrale in Wien,
basierend auf den Net Exposure-Erwartungen von Mondi Frantschach GmbH. Auch im Ubrigen besteht
kein nennenswertes Preisanderungsrisiko, da die Forderungen und Verbindlichkeiten im Wesentlichen
kurzfristig und/oder marktkonform variabel verzinst sind. Ein gewisses Cashflow-Risiko besteht in Bezug
auf die variabel verzinste konzerninterne Finanzierung von insgesamt 89,4 Mio. EUR zum 31.12.2025
(2024: 88,6 Mio. EUR.)

Ein Liquiditatsrisiko sieht die Geschaftsfilhrung ebenfalls nicht, da die Finanzierungserfordernisse
laufend geplant und Gberwacht und von der Gruppe die erforderlichen Mittel bereitgestellt werden.

Beschreibung von anderen Risiken

Darilberhinausgehend sieht die Geschaftsfilhrung mittelfristig keine wesentlichen Risiken am
Beschaffungsmarkt. Die Beschaffung der Rohstoffe erfolgt gemeinsam mit Experten des Konzerns bzw.
die Beschaffung des wichtigsten Rohstoffes Holz erfolgt Gber eine spezialisierte
Holzbeschaffungsgesellschaft.

Der Absatz von Papier und Zelistoff erfolgt iiber den Konzern, langfristig wird das Ausfallrisiko daher als
gering eingestuft. Ein wesentlicher Anteil der Produktion wird von Verpackungswerken innerhalb des
Konzerns verarbeitet. Das Unternehmen hat zudem einen sehr diversifizierten Abnehmermix.
Kurzfristige Schwankungen der Nachfrage werden durch den Auf- bzw. Abbau von Lagern abgefedert
oder die Produktion angepasst.

Aufgrund der zunehmenden internationalen Vernetzung und der damit verbundenen Méglichkeit des
Missbrauchs von IT-Systemen ergeben sich entsprechende E-Crime-Risiken, zum Beispiel der Ausfall
zentraler IT-Systeme. Zur Reduzierung der Risiken fuhrt das Unternehmen kontinuierlich Audits und
regelmaBige Schulungen firr Mitarbeiter durch. Zudem wird die wesentliche IT Infrastruktur vom Konzern
bereitgestellt, um diese Risiken zu minimieren.

Die Rekrutierung und das Binden von Fachkraften und Talenten gehéren zu den hochsten Prioritaten
des Unternehmens und werden zum Beispiel durch den gezielten Einsatz von Employer-Branding-
Initiativen gesteuert. Die nachhaltig geringe Fluktuation der Mitarbeiter ist Indiz dafur, dass keine
wesentlichen personellen Risiken bestehen.

Als produzierendes Unternehmen sind wir Risiken durch mégliche Schaden an Menschen und Umwelt
ausgesetzt. Audits, Beratung und Schulung zu Umwelt-, Arbeits- und Gesundheitsschutz minimieren
diese Risiken fur Mensch und Umwelt. Wir kontrollieren diese Risiken laufend und halten hohe
technische Standards ein.

St. Gertraud, am 7. Juli 2026
Die Geschéaftsfuhrung:
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